Bulls Girisim Sermayesi Yatirom Ortakhigi Anonim Sirketi

Basvuru izahnamesi

Basvuru Izahnamesi yayimlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan
basvuru cercevesinde incelenmekte olup heniiz onaylanmanustir. Sermaye Piyasast
Kurulu’nun onayini takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket’in internet sitesinde, halka
arzda satisa aracilik edecek olan Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanacaktir.

Halka arz kapsaminda herhangi bir yatirim karari Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayini
miiteakip verilmeli ve yatinmcilar yatirnm kararlarint nihai Izahname’de yaptiklary
incelemelere dayandirmalidir.
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Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’nca ......  — | [EAR—— tarihinde
onaylanmistir.

Bulls Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S. (“ortakhigimizin”) c¢ikarilmis
sermayesinin 200.000.000 TL’den 268.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak
68.000.000 TL nominal degerli 68.000.000 adet B Grubu pay ile mevcut pay sahiplerinden
Bulls Yatirinm Holding A.S.’nin sahip oldugu 4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet
B Grubu pay olmak iizere toplam 72.500.000 TL nominal degerli 72.500.000 adet paymn
halka arzma iliskin izahname’dir.

Izahname’nin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.bullsgirisim.com) ve halka arzda satisa aracilik
edecek Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.bullsyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahname’de ve
Izahname’nin eklerinde yer alan yanhs, yamiltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan Ihragg sorumludur. Zararmn fhra¢er’dan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve IThrage’min yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatal
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
Izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok
faktor, ihragcinin gelecege yonelik aciklamalarimin ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol a¢abilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ARF Bio ARF Bio Yenilenebilir Enerji A.S.

Bin Ulagim Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.

Borsa, BIAS, BIST Borsa Istanbul A.S.

Bulls GSYO/Ihrac¢ai Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1

Bulls Yatirim Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S.

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

DMRGD DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S.
EFT Elektronik Fon Transfer Sistemi

EPDK Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalari Isletme A.S.

FED Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi

Finar Finar Iletisim Teknolojileri A.S

GAMI Gami Teknoloji A.S.

Grup Sirket Thrage1’nin bagh ortaklik ve istiraklerini kapsayan tiim girketler
GSYO Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar

GSYO Tebligi 4G§r;$)1m Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi (I1I-
GSYF Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edilecek Paylar

Artirilacak 68.000.000 TL nominal degerli 68.000.000 adet B Grubu
pay ile mevcut pay sahiplerinden Bulls Yatirim Holding A.S. nin
sahip oldugu 4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet B Grubu
pay olmak {izere toplam 72.500.000 TL nominal degerli 72.500.000
adet pay

Thrage1

Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi

Istanbul Portfoy One Life

[stanbul Portfoy Yonetimi A.S. One Life Ventures GSYF

GSYF

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KOBI Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler
KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler
Kuzey Makedonya Kuzey Makedonya Cumhuriyeti

JLLS YATIRIM HOLDING

Kalta
AL




KISALTMALAR TANIMLAR

Mediazz Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlar: A.S.

MIPAZ Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
MKK Merkezi Kayit Kurulusu

OoDTU Orta Dogu Teknik Universitesi

Oncosem Oncosem Onkolojik Sistemler San. Ve Tic. A.S.

Repg Industry Repg Real Power Industry Gergek Gii¢ Enerji Uretim Sistemleri A.S.

Re-Pie Portfoy Arf GSYF

Re-Pie Portféy Yonetimi A.S. Arf GSYF

Re-Pie Portfoy Perakende
GSYF

Re-Pie Portféy Yonetimi A.S. Perakende GSYF

Re-Pie Portfoy Secondary
GSYF

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Secondary GSYF

Re-Pie Portfoy Uciincii Karma
GSYF

Re-Pie Portfoy Yénetimi A.S. Ugiincii Karma GSYF

Re-Pie Portfoy Sekizinci

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Sekizinci Karma GSYF

Karma GSYF

Il\l/lez;gzi;:c(:l: :{i?)gSZ‘;;cir Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Zincir Magazacilik GSYF
SerPK Sermaye Piyasasi Kanunu

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sporttz Sporttz Spor Yatirimlar: A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Tera Portfoy Ludus Ventures
GSYF

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ludus Ventures GSYF

TETMT Tetemat Gida Yatinnmlar: A.S.

TL Tiirk Lirasi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

USD Amerikan Dolar1

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme Mekanizmasi
YK

BULLS GIRISIM SERMAVES
& ;

Yo6netim Kurulu
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I. BORSA GORUSU:
[BORSA GORUSU EKLENECEKTIR.]

ULLS vatirim Menkul Degerler A.S.
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I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

fhrager’nin paylarini halka arz etmesi igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.
disindaki herhangi bir kurumdan gériis veya onay alinmasi gerekmemektedir.
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www. bullsyatirim tom
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1. IZAHNAME’NIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gergege
uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg Sorumlu Oldugu Kisim:
Anonim Sirketi

Tarih: 04.04.2024

Adi1 Soyadi: Kemal AKKAYA . .
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskam IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 04.04.2024
Adi Soyadi: Bulls Yatirnm Holding A.S.
Temsilcisi: Kemal AKKAYA

S e Xt Bagany IZAHNAMENIN TAMAMI

&,
TS No/018915417220000
wcom / info@bullsvatirimholding com

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 04.04.2024
Adi Soyadi: Enver Kerim DUMANLI

Gorevi: Genel Miidiir ) .
/ IZAHNAMENIN TAMAMI

rim £om
15 Temmiy A bahar CadWo:43 /8
Glnesli - Bagailar / iISTANBUL
Feh-0242 415 8500 Fax G212 4156565
Marmara Kurumlar V.D. 061 002 6104
Mersis No: 0061 0026 1044 3175

Izahname’nin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz. Imzali
sorumluluk beyanlari Izahname ekinde yer almaktadir.
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Tigili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarini Hazirlayan
Kurulus

Mitra Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 04.04.2024
Adi Soyadi: Erkut YAVUZ

Gorevi: Sorumlu Denetgi

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren

donemlerine iliskin ilgili bagimsiz denetim

raporu

11
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyarilar e Bu o6zet Izahname’ye giriy olarak
okunmaldir.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim
kararlar1 Izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahname’de yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatirimei, halka arzin
gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, Izahname’nin ¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ozetin Izahname’nin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde yaniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirinmcilarin yatirnm kararini vermesine
yardimel olacak onemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | izahname’nin sonraki | e Izahname sonradan tekrar
kullanimina iligkin bilgi kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1 | Ihragernim ticaret | Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
unvam ve isletme
ad1

B.2 | Ihra¢er’nin Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hulfukl statusvu, Tabi Olunan Mevzuat: TC. Kanunlari
tabi oldugu .
mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
k:l"“lfl“g“ ilke ve | A gresi: Levent Mahallesi Bambu Sokak No:5 Besiktas/Istanbul
adresi

B.3 | Ana iiriin/hizmet | lhrag¢1, girisim sermayesi yatirim ortakligi olmasinin da bir
kategorilerini de | geregi olarak, Esas Sozlesmesi’nde yer alan amag ve faaliyet
icerecek  sekilde | konusuna uygun sekilde, kar yaratma yetenefine veya

www.bullsgi

iRiSiM SERMAYESI
ORTAGIGH A,

Sm.com / infofbullsgirisim.com

Yatinm Menkul Degerler A.S.
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Ihragernin
mevecut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim
yapmaktadir. Thragg1 Esas Sézlesmesi’ne gore Thraggi’nin amact,
girisim sirketi ve girisim sermayesi yatirimlar1 yapmak, GSYO
Tebligi’nde belirlenen esaslar ¢ergevesinde Borsa’da islem goren
veya gormek lizere ihra¢ edilen sermaye piyasast araglarina
yatirim yapmak, SPK tarafindan belirlenecek diger varlik ve
haklardan olusan portfoyi isletme faaliyetlerini
gerceklestirmektedir.

Ihrage1, yatirim stratejisini ve ¢ikis senaryosunu diinya ve
iilkemiz ekonomisi ile yerel ve uluslararasi piyasalarda meydana
gelecek gelismeler dogrultusunda yilda en az bir kere gdzden
gecirerek  gerekli  gordiigi  durumlarda  yenilemeyi
planlamaktadir.

Ihrag¢r’nin Izahname bagvuru tarihi itibariyla yatirim yapmis
oldugu Sirketler asagida belirtilmistir.

a) Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.:

Tasimacilik/mobilite sektériine iligkin olarak, paylasimli
elektrikli skuter (e-skuter) kiralama faaliyetleri, Bin
Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. (“Bin Ulasim™)
tarafindan yurt i¢inde dogrudan 11 ilde ve yurt disinda
bagli ortakliklar1 vasitas: ile Bulgaristan, Bosna-Hersek,
Hirvatistan, Kuzey Makedonya’da yiiriitiilmektedir. Bin
Ulasim’in 26 Kasim 2021 tarihindeki genel kurul
toplantisindaki sermaye artirimina toplamda 1.000.000
USD ile istirak etmis ve bunun 66.097 TL’si sermaye
artirrminda 12.111.406 TL’si emisyon priminde
kullanilmistir. Sermaye artirimi neticesinde Ihraggi, Bin
Ulasim’in %1 oraninda pay sahibi olmustur.

b) Sporttz Spor Yatirimlar: A.S.:

Sporttzz, spor ve teknoloji odakli varliklara yatirim yapan
bir yatirim sirketidir. Biiyiime potansiyeli yliksek alanlara
yatirim yaparak belirli bir ekosistem yaratmayi
hedeflemektedir. Bu amagla spor ve teknoloji alaninda
yatinmlari bulunmaktadir. Sirketin yatirimlar1 arasinda
Mediazz yer almaktadir. Sirket 1 Aralik 2021 tarihinde
100.000 USD o6deyerek Sporttz’un %0,73 oranindaki
payina ortak olmustur. Sporttzz’un dolayl1 pay sahipligine
sahip oldugu Magkolik ise Borsa Istanbul’da iglem géren
bir girkettir.

¢) Oncosem Onkolojik Sistemler San. Ve Tic. A.S.:

Oncosem Onkolojik Sistemler San. ve Tic. A.$.’nin
(“Oncosem”) en Onemli faaliyeti otomatik kemoterapi
ilag hazirlama sistemleri iiretimi, satig1 ve kurulumudur.
Oncosem, kanser teshis ve tedavisinde kullanilan
ekipmanlarin ve tibbi cihazlarin iiretiminde uzmanlasmis
olup, ayn1 zamanda diagnostik ve koruyucu ekipmanlar
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iiretimi de gerceklestiren bir sirkettir. Ihrage,
Oncosem’in %5 payma 10.000.000 TL odeyerek 30
Aralik 2021 tarihinde ortak olmustur. Oncosem 4 Ocak
2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gormeye
baslamistir.  Oncosem’de gergeklestirilen halka arz
islemleri neticesinde, Ihaggi’min Oncosem’de sahip
oldugu paylarin Oncosem’in toplam sermayesine orani
%4,17’ye diigmiistiir.

d) Repg Real Power Industry Gerg¢ek Gii¢ Enerji Uretim
Sistemleri San. ve Tic. A.S.: Repg Industry, kendi lisans:
ve kendi patentleri ile yenilik¢i yenilenebilir enerji
sistemleri alaninda faaliyet gostermektedir. Repg Industry,
gizli 1s1, diisiik atik 1s1 kaynaklarim kullanarak elektrik
tiretmek i¢in kullanilan, mobil ve kolay tekrar kurulumu
olan, ev, isyeri gibi yerlerde ¢ok az yer kaplayan, farkli 1s1
kaynaklarina baglanabilen, yiizde 100 yeni nesil yenilebilir
enerji teknolojisine sahip olan bir girkettir. Repg
Industry’nin %2,02 payma 720.000 TL 6denerek 10 Mart
2022 tarihinde ortak olunmustur.

S6z konusu yatim sonrasinda, Ihrager’nin REPG

Industry’deki pay oramimin korunmasi amaciyla, REPG

Industry biinyesinde;

- 17/10/2022 diizenlenen sermaye artirimina istirak
edilerek, Sirket tarafindan kullanilan yeni pay alma
haklar1 karsiliginda toplam 40.000 TL tutarinda ek
girisim sermayesi yatirimi,

- 08/04/2023 diizenlenen sermaye artirimina istirak
edilerek, Sirket tarafindan kullanilan yeni pay alma
haklar karsilifinda toplam 100.121,10 TL tutarinda
ek girisim sermayesi yatirimi yapilmustir.

e) Istanbul Portfoy One Life GSYF: One Life Ventures
GSYF, dijital saglik alaminda global &lgekte rekabet
potansiyeli bulunan, fikri hak sahibi ve Seri A yatirim turu
oncesi son asamada olan sirketlere yatirnm yapmaktadir.
Fonun Kurucusu ve Yoneticisi Istanbul Portfoy Yonetim
A.S. Fon siiresi 8 yil olup, 24 Aralik 2021 tarihinde halka
arz edilmistir. One Life, RS Research ve Neoauvra’ya
yatinm yapmis durumdadir. Rs Research, Kemoterapi
Ilaglarinda  Tagiyici  Sistem  lizerine  ¢alismalar
yapmaktadir. NeoAuvra platformu ise; holistik saglik i¢in
siber-fiziksel teknolojiler sunmakta olup, bireylerin
fiziksel, zihinsel ve sosyo-duygusal durumunu anlik
dlgen, verileri talep edilen dijital ortamlara entegre
etmektedir. Thragci, One Life Ventures GSYF’a
1.468.619,80 TL odeyerek katilma payini 05.04.2022
tarihinde satin almigtir.
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f)

g)

h)

Gami Teknoloji A.S.: GAMI, Blokzincir ve Web 3.0
alanlarinda faaliyet gosteren, Tirkiye merkezli bir
teknoloji girketidir. Hayata ge¢irdigi merkeziyetsiz
uygulamalarla blokzincir diinyasinda adindan s6z ettiren
GAMI, globaldeki biiyiime hedefleri dogrultusunda AR-
GE ve iiretim faaliyetlerine devam etmektedir. GAMI
Teknoloji A.S.’nin %4 oraninda payina sermaye artirimi
yoluyla toplam 3.743.000 TL (200.000 USD) bedelle,
28.12.2022 tarihinde ortak olunmustur.

Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlar1 A.S.:
Mediazz, tek noktadan g¢oklu igerik platformuna erisim
imkam saglayan, reklam verenler ve igerik saglayicilarini
bulusturan dijital medya platformudur. Mediazz, dijital
pazarlama ve dijital yaymncilik olmak tizere iki ana
faaliyette bulunmaktadir. Mediazz, Borsa Istanbul’da
islem goren Magkolik Internet Hizmetleri Ticaret
A.S.’nin %51 hissesine de sahiptir. Mediazz’a 24.04.2023
tarihinde 15.532.400 TL (800.000 USD) bor¢ sermaye
finansman karmasi verilerek yatirim yapilmustir.

Mediazz biinyesinde diizenlenen 29.09.2023 tarihli genel
kurul toplantisinda, Mediazz’in nihai ¢ikarilmis
sermayesinin %1,79’una tekabiil eden her biri 0,01 TL
nominal deZerdeki 122.675.676 adet nama yazili pay,
daha oOnce saglanan Finansman Tutar1 karsilifinda,
[hragc1  tarafindan  iktisap edilmistir. Thrager’nin
09.01.2024 tarihli ve 01 sayili karar1 ile Mediazz
biinyesinde gergeklestirilecek olan sermaye artimina
primli sekilde katilmasina ve 68.000USD (TCMB
tarafindan ilan edilen d6viz alis kuru tizerinden Tiirk
Lirasina ¢evrilmek iizere) iizerinden yatirim yapilmasina
karar verilmis olup, ayrica ayni yatirim turunda
500.000USD (TCMB tarafindan ilan edilen déviz alis
kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmek lizere) {izerinden
ek girisim sermayesi yatinmi yapilmasina Kkarar
verilmistir.

Re-Pie Portfoy Perakende GSYF: Re-Pie Portfoy
Perakende GSYF, yeme-igme sektorii basta olmak tizere
perakende alaninda yenilikgi is modeliyle iiriin ve/veya
hizmet gelistiren, ihracat potansiyeli olan ve
olgeklenebilir  sirketlere  yatwrim  yapmak iizere
kurulmustur. Tiirkiye’de tiretim tesisi bulunan, lriinleri
yurtdis1 pazarlarda kabul goren, tiretiminden son tiiketici
deneyimine kadar fark yaratan sirketler, fonun hedefleri
arasinda yer almaktadir. Re-Pie Portfoy Perakende
GSYF, Borsa Istanbul’da islem géren Dmr Unlu
Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S.
(“DMRGD”)’nin %20,28’lik payina sahiptir. 05.05.2023
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k)

ve 09.05.2023 tarihinde 44.852.082 TL karsiliginda
katilma pay1 satin alinmustir.

Finar Iletisim Teknolojileri A.S.: Finar, halka agik
sirketler ile yatirimcilar arasindaki iletisim boslugunu
dolduran bir portal olarak yatirimcilara katma degerli
igerik sunmaktadir. Ihrag¢: tarafindan, Finar’in %12,78
oraninda Borsada islem gérmeyen statiide payina
07.08.2023 tarihinde 2.635.000 TL (100.000 USD
karsilig1) pay devri seklinde ve 28.09.2023 tarihinde
1.340.435 TL (50.000 USD karsilig1) sermaye artirimi
seklinde toplam 3.975.435 TL bedelle ortak olunmustur.

Thragci, 19.02.2024 tarihli yonetim kurulu toplantisinda
Finar’in biinyesinde diizenlenmesi planlanan sermaye
artinmina 303.415.-TL bedel ile istirak edilmesine karar
vermistir.

Re-Pie Portfoy Secondary GSYF: Re-Pie Portfoy
Secondary GSYF, agirlikli olarak girisim sirketlerine
hisselerinin,  kuruculardan veya ikincil piyasa
yatirimcilarindan  satin - alinmast  suretiyle yatirimlar
yapmakta olup, ayrica halka agik olmayan, biiyiime
potansiyeli yiiksek, mali yapisim1 kuvvetlendirmesi
gereken anonim veya limited sirketlere; sermaye artirimi
veya pay devri yoluyla ortak olmayir ya da girisim
sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir. Re-Pie
Portféy Secondary GSYF, Borsa Istanbul’da halka agik
olan MIPAZ’in %82,29’una sahiptir. 09.08.2023,
10.08.2023 ve 17.08.2023 tarihlerinde 150.000.000 TL
karsiliginda katilma payi satin alinmistir. Thragei’nin
karar1 uyarinca Re-Pie Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
kurulan ve yonetilen Re-Pie Portfoy Secondary GSYF’ye
108.356 adet katilma payinin iade edilmesine, fona iade
edilen 108.356 adet katilma pay1 karsiliinda 14.935.109
adet KH statiisiindeki halka kapali Milpa Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“MIPAZ”)
hisse senedi alinmasina karar verilmistir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. (MIPAZ): MIPAZ, Borsa Istanbul’da islem
goren ve halka agik statiisiinde bulunan bir anonim
sirkettir. MIPAZ’1n sirket adresi ise Huzur Mahallesi
Maslak Ayazaga Caddesi No: 4C Sariyer Istanbul’dur.
MIPAZ, Dogan Holding sirketlerinin iirettigi ulastirma
ekipmani ve tagitlari, gayrimenkul ve tiiketim tiriinlerini
hem i¢ hem dig piyasalarda pazarlama isi ile ugrasan
Tirkiye merkezli bir girketi olarak kuruldu. 1994 yilindan
beri halka agik olan MIPAZ su anda Borsa Istanbul Yildiz
Pazarda islem gormektedir. Thragci’nin yukanida bahsi
gegen karar1 sonrasi bir kisim RE-PIE Portfoy Secondary

_GSYF katjlma paylarinin iadesi, karsiliginda 14.935.109
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adet MIPAZ hissesi (%7,18) alinmistir. Pay devir
iglemlerinin tamamlanmas: akabinde MIPAZ almis
oldugu karar ile ilgili esas s6zlesme degisikligi uyarinca
MIPAZ’1in yeni unvaninin “Lydia Holding Anonim
Sirketi” olarak degistirilmesine ve buna baghi olarak
Ozellikle amag¢ ve konusu maddesi olmak iizere esas
sozlesmenin birden fazla maddesinde tadil yapilmasina
karar verilmistir.

Re-Pie Portfoy Arf GSYF: Re-Pie Portfoy ARF GSYF,
ARF Bio Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi’ne ve yine
ilerleyen donemlerde farkli sirketlere yatirrm yapilmasi
amaciyla  kurulmustur. Re-Pie ARF GSYF’nin
%95,02’sine sahip oldugu ARF Bio, Izmir'in Odemis
ilgesinde yer alan 4,8 MW kurulu giiciindeki biyogaz
tesisinde  biiylikbag hayvan atign  ile  gesitli
bitkisel/hayvansal girdileri kullanarak elektrik iiretimi
gergeklestirmektedir ve yenilenebilir enerji sektoriinde
faaliyet gostermektedir. Ihragci tarafindan, Re-Pie
Portfody ARF GSYF’nin 06.09.2023 ve 26.09.2023
tarihlerinde 99.440.000 TL karsiliginda katilma pay1 satin
alimmugtir.

m) Tera Portfoy Ludus Ventures GSYF: Fon ihrag belgesi

Kurul’un 22.11.2023 tarih ve E-12233903-320.01.01-
45580 sayili karar1 ile onaylanmustir. Thragger tarafindan,
Tera Portfoy Ludus Ventures GSYF’den 20.12.2023
tarihinde 50.000.- USD kargilig1 1.451.495 TL &denerek
katilma pay1 satin alinmugtir.

Tetamat Gida Yatirnmlar1 A.S.: TETMT, Taze Kuru
unvani ile 2009 yili Nisan ayinda Limited Sirket olarak
kurulmustur. Taze Kuru Ltd. Sti. inovatif, patentli sistemi
ile kurutulmus gida {iretimi yapmaya baslamis,
yatinmlarim artirmak ve hizlandirmak amaciyla Mayis
ayinda Nevi degisikligine gitmistir. TAZE KURU Gida
Sanayi ve Ticaret A.$. unvaniyla, 2012 yili Ekim ayinda,
BIST Gelisen Isletmeler Piyasasindan halka arz
edilmistir. Sirketin unvani, 24 Eyliil 2021 tarihli olagan
genel kurulda alinan karar geregi Tetamat Gida
Yatirimlar1 A.S. olarak degismistir.

Re-Pie Portfoy Zincir Magazacilik GSYF ile bazi
yatinmcilar arasinda akdedilen Pay Devir Sézlesmeleri
uyarican TETMT nin pay sahipligi yapisi degismistir ve
Ihragei, TETMT nin %4,1 oraninda pay sahibi olmustur.

TTMAT tarafindan 19.02.2024 tarihinde KAP’ta yapilan
agiklama uyarinca; enerji iiretim alaninda faaliyetlerin
baglanilabilmesi ve TTMAT’1n uzun dénem stratejileri ve
rekabet¢i hedefleri dogrultusunda; uzun vadeli nakit
liretme ve kar etme potansiyelimizi artirabilmek adina,
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yatinmcilarinin  da islem hacmi ve derinligi yiiksek
hisselere yatirim tercihleri dogrultusunda TTMAT’1n
faaliyetlerine de olumlu katki saglamasini temin
amaciyla, SPK’nin Seri: II, N 23.2 sayili Birlesme ve
Béliinme Teblig'i, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ger¢evesinde, MYK2 Enerji Elektrik Insaat
Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti.'nin TTMAT’a devrolmak
suretiyle Dbirlesmesi niyetiyle goriismelere ve ilgili
mevzuat hiikiimleri uyarinca Uzman Kurulug Raporunda
belirlenecek sirket degerleri ve degisim oranlari
cercevesinde baslanmasina karar verilmisgtir.

B.4a | Ihrageryn ve | Thrager’y1 ve faaliyet gosterdigi sektorleri etkileyen ve 6nem arz
faaliyet gosterdigi | eden egilimler asagidaki gibi siralanabilir:

sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

e Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografya geregi etrafinda
gerceklesen Rusya-Ukrayna savasi ile Israil-Filistin
catigsmalari ilgili iilkeler ile Tiirkiye arasindaki ekonomik
ve siyasi iliskileri olumsuz etkileme potansiyeline
sahiptir. 1lgili {lkelerde yasanan sorunlardan otiirii
Tiirkiye’nin bu iilkeler ile siyasi iligkilerinin bozulma
ihtimalinden dolay1 mezkur tilkelerle olan ticaret ve
turizm sektorlerine bagl gelirleri olumsuz etkilenebilir.
Ulke ekonomisinin olas1 savas ve catismalardan dolay1
olumsuz etkilenmesi nedeniyle girisim sermayesi
yatirimlart ile GSYO’larin yatirim yaptigt sirketlerin
faaliyetleri olumsuz yo6nde etkilenebilir. Bu durum ise
sektorde yer alan sirketlerin karliliklarin1 olumsuz yonde
etkileyebilir.

e Amerika ve Tiirkiye merkez bankalarinin faiz artiglarina
devam etmesi Diinya’da ve Tiirkiye’de ekonomik
aktiviteyi olumsuz yonde etkileyebilmektedir ve
halihazirda ¢esitli  {ilkelerde resesyon yasanmasi
ihtimalini gilindeme getirmektedir. Amerika Merkez
Bankasi1 FED’in faiz artiglar1 yaninda bilangosunu
kiictiltmeye baslamasi ile parasal gevsemenin sona ermesi
beklenmektedir. Bu sebeple ozellikle Amerika gibi
gelismis iilkelerde girisim sermayesi yatirimlar: ciddi
sekilde azalmaya baglamistir ve yiiksek faiz artiglari
sonucunda  hanehalkinin  tiiketim  aligkanliklarini
degistirerek tiketimin azalmasi GSYO/GSYF’lerin
yatinm yaptigr sirketlerin  finansman ihtiyacim
artirmaktadir. Yine bu vesile ile GSYO/GSYF’laein
yatirrm yaptig1 sirketlerin faaliyetleri ile finansal
durumlar1 olumsuz etkilenebilmektedir.

e Tirkiye’de ve Diinya’da yasanan makroekonomik
belirsizlikler, Covid-19 Pandemisi ile ilgili iilke merkez
bankalarinin sikilastirici adimlar1 ve doviz kurlarindaki
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degisiklikler, ozellikle Thraggr’min yatirim yaptigi
sirketlerin veya fonlarin yurt igi ve/veya yurt dist
faaliyetlerinde hasilatlarini artiric1 ya da azaltic: etkileri
olabilir.

e Tiirkiye’de son yillarda yatirim hesabi agan kisi sayisinin
artmas1 ve MKK nezdinde kayitli olan bireysel yatirimei
sayilarimin tarihi yiiksek seviyelere ¢ikmasi sermaye
piyasalarinda olumlu gelismelere sebep olmaktadir.
Ozellikle Tiirkiye’de bireysel yatirimcei sayisinin artmaya
baslamas: ile birlikte finansal okuryazarlik diizeyinin
kismen de olsa yiikselmesi 6ngoriilen bir durumdur. Bu
sebeple ozellikle yurt iginde Borsa Istanbul’da yatirim
yapan kisi sayisimin artmasi ile temel-teknik analiz gibi
Borsay1 ve sirketleri degerlendirmeye yonelik hizmetler
sunan sirketlerin faaliyetlerinin olumlu etkilenecegi
beklenmektedir.

e Tiirkiye’de son yillarda futbol izleyen kisi say1sinin arttig1
ve futbola olan yatinmlarin hizlandig1 goriilmektedir.
Yine futbol ile baglantili olan sans oyunlar: ile reklam
sektoriiniin ~ gelistigi de tahmin edilmektedir. Bu
sebeplerle futbola olan ilgili devam etmesi hem futbol
sektoriinde hem de sans oyunlar ile reklam sektoriinde
gelismelerin artmasina ve bu sektorlerde yer alan
sirketlerin faaliyetlerinin olumlu etkilenmesine sebep
olmaktadir.

e Giinlimiizde iletisim teknolojilerinin gelismesi ve
yayginlasmasi ile birlikte dijital oyun endiistrisi de hizla
bilyilyerek daha genis kitlelere yayilmistir. Tiirkiye’deki
oyun endiistrisinin daha da  biiylimesine ve
olgunlagmasina tamklik edilmistir. Tiirkiye'nin sahip
oldugu geng ve nitelikli niifusu, oyun endiistrisine ciddi
katkilar saglamaktadir ve bu sayede kurulan sirket ve
girisim sayis1 her gegen giin artmaktadir. Onceki yillarda
oyun endiistrisinde kurulmus yerli firmalarin ciddi
meblaglar 6denerek yabanci firmalar tarafindan satin
alinmas1 bir olgudur. Bu sebeple hem Tiirkiye’nin sahip
oldugu geng¢ niifus hem de dijitallesmenin artmasi ile
birlikte oyun endiistrisinin Tiirkiye’de biiylimeye devam
etmesi beklenmektedir.

e Ulasim sektoriine yonelik ulusal ve uluslararasi
diizenlemeler, vergi diizenlemeleri, giimriik
diizenlemeleri ve diger yasal diizenlemeler basta olmak
tizere Ozellikle mikromobilite alanina yonelik yerel
yonetimlerin mevzuat diizenlemeleri/degisiklikleri ilgili
sirketlerin faaliyetleri lizerinde 6nemli etkisi olabilir.
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B.S5

fhragernin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Isbu Izahname tarihi itibariyla; Thragei’nin biri tiizel kisi biri
gercek kisi olmak tizere toplam 2 pay sahibi mevcuttur.

Ortagin Sermayedeki Payi
Adi-Soyadi / Unvani Tutar (TL) PGz:'):lbu ((‘))/r‘;z)ln
Kemal Akkaya 1.500.000 Al 0,75
48.500.000 B|24,25
Bulls Yatirim Holding A.S. 150.000.000 B 75
1.500.000 Al 0,75
TOPLAM 198.500.000 B|99,25
200.000.000 A+B| 100

[hrager’nin yiizde 75 payma sahip olan Bulls Yatirim Holding
AS.,

Ihragc1’min yiizde 25 payina sahip olan Kemal Akkaya’dur.
Kemal Akkaya, Bulls Yatirim Holding’in %50 payina sahiptir.

Ihrag¢1’min amact, girisim sermayesi yatirimlar: yapmak, Borsada
islem goren veya gormek iizere ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapmak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyii
isletmektir. IThragci, potansiyeli yiiksek hedef sektorlerde yeni
yatirimlar gergeklestirmektedir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylar
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ihragernin hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarmma sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh

Ihrager’min  200.000.000 TL tutarindaki sermayesinin pay

sahipleri bazindaki dagilimi asagida yer alan tabloda
belirtilmistir.
Ortagin Sermayedeki Pay1
Adi-Soyadi / Unvam Tutar (TL) g‘;{lbu (Oo/ff)‘“
Kemal Akkaya 1.500.000 Al 0,75
48.500.000 B 24,25
Bulls Yatirnm Holding A.S. 150.000.000 B 75
1.500.000 Al 0,75
TOPLAM 198.500.000 B (99,25
200.000.000 A+B| 100

Bu sermaye her biri 1,00 TL (Bir Tiirk Lirasi) itibari kiymetinde
200.000.000 (iki Yiiz Milyon) adet paya ayrilmistir. Bunlardan
1.500.000 (Bir Milyon Bes Yiiz Bin) adedi nama yazili1 A Grubu,
198.500.000 (Yiiz Doksan Sekiz Milyon Bes Yiiz Bin) adedi
nama yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin Y6netim
Kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
paylarin hi¢bir imtiyazi yoktur, imtiyazli paylarin sahip oldugu
imtiyazlar lhragei’nin Esas Sozlesmesi’nin ilgili yerlerinde
belirtilmistir.
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yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da Thraceryr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kaynagi hakkinda

bilgi

B.7 | Se¢ilmis finansal | Thrage1 sirket 14.07.2021 tarihinde girisim sermayesi yatirim
bilgiler ile | ortaklig1 seklinde kurularak ayni yil yatinm yapmaya baslamis
Ihrager’nin olmakla birlikte 2023 yil1 igerisinde onemli finansal biiyiikliige
finansal ulagmus ve 2021/2022 yillarina gore ciddi gelisme kaydetmistir. Bu
durumunda  ve | nedenle finansal analiz yapilirken iki dénem arasi degisimden
faaliyet ziyade ilgili dénemler kendi i¢inde de yorumlanmustir.
sonug¢larinda
meydana gelen | Varhklar: 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde
énemli sona eren donemler itibartyla Sirket’in toplam varliklar1 sirasiyla
degisiklikler 144.024.002 TL, 195.905.208 TL ve 1.625.572.107 TL dir.

Sirket’in toplam varliklar1 31.12.2022°de 31.12.2021°¢ gore %36
artig gosterirken 31.12.2023’de 31.12.2022’ye gore artis %729,77
olarak gergeklesmistir. S6z konusu donemlerdeki degisimin
baglica kaynagi detaylar: ilgili boliimlerde agiklanacag: iizere;
finansal yatirimlarda meydana gelen pozitif degisimlerdir.

Ihrage1 sirket 14.07.2021 tarihinde girisim sermayesi yatirm
ortaklig1 seklinde kurularak ayni yil yatirim yapmaya baslamistir.
2023 yili igerisinde nemli finansal biiyiiklige ulasmis olup 2021
ve 2022 yillarina gore ciddi gelisme kaydetmistir.

Dénen Varhklar:

Sirket’in  varliklartin  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
itibarryla sirasiyla 29.634.681, 73.590.312 ve 33.108.967°TL’lik
kisimlart donen varliklardan meydana gelmektedir. Donen
varliklar 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 doénemlerinde
toplam varliklarin sirasiyla %20,58, %37,56 ve %2,04{inii
olusturmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri:

31.12.2021,31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 17.332.048
TL, 61.569.527 TL ve 32.437.236 TL’dir. Bu kalemde 31.12.2022
itibartyla bir onceki yila gore %255,23 oraninda artis ve
31.12.2023 itibartyla 31.12.2022’ye gore %47,31 oraninda azalis
gergeklesmistir. 2022 yilinda yasanan artis bloke mevduat
hesabindaki artigtan kaynaklanmaktadir. Bloke mevduat hesabi,
yOnetim kurulu karar1 ile yapilan sermaye artirimi sonucu yapilan
Odemenin sermaye artirminin tesciline kadar blokeli olarak
yansitilmasin kapsamindadir. 31.12.2023 itibariyla nakit ve nakit
benzerleri, Sirket’in olagan faaliyetlerinde kullamlan vadeli ve
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vadesiz mevduatlardan meydana gelmektedir. Nakit ve Nakit
Benzerleri 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 dénemlerinde
dénen varliklarin sirasiyla %58,49, %83,67 ve %97,97sini toplam
varliklarin  ise swrasiyla  %12,03, %31,43 ve %2’sini
olusturmaktadir.

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
11.439.576 TL, 11.779.622 TL ve 45.573 TL dir. Ilgili bakiyeler
gergege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal
yatirimlardan olusmaktadir.

Duran Varliklar:

Ihraggi Holding yapisinda oldugu i¢in duran varliklarinin
tamamina yakim sadece yatirim yaptig sirketlerin gergege uygun
degerini ifade eden finansal yatirnm kaleminden olusmaktadir.
Sirket’in varliklarimin  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
itibartyla sirasiyla 114.389.321 TL, 122.314.896 TL ve
1.592.463.140 TL’lik kisimlari duran varliklardan meydana
gelmektedir. Duran varliklar 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
dénemlerinde toplam varliklarin sirasiyla %79,42, %62,44 ve
%97,96’sin1 olusturmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
107.503.851 TL, 117.413.420 TL ve 1.581.972.428 TL’dir.
Thrage1 Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi yapisinda oldugu igin
duran varliklarinin tamamma yakim yatirim yaptigi sirketlerin
gergege uygun degerini ifade eden finansal yatirim kaleminden
olusmaktadir.

Maddi Duran Varliklar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla; 386.877
TL, 581.215 TL ve 962.812 TL’dir. Thraggi’'nin Maddi Duran
Varliklar1 ilgili bakiyeler demirbaslar ve ©6zel maliyetlerden
olugsmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibar1yla, aktiflestirilen bor¢lanma
maliyeti bulunmamaktadir.

Kaynaklar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibar1yla sirasiyla Ihragg1’nin
kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikleri sirasiyla 7.696.420 TL,
4.220.087 TL ve 9.214.915 TL dur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in toplam yiikiimliiliiklerinin 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 itibartyla sirasiyla 2.701.696 TL, 1.461.747 TL ve
4.181.238 TL’lik kisimlart kisa vadeli yiikiimliiliikklerden
olusmaktadir.
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Kisa Vadeli Borclanmalar:

31.12.2022, 31.12.2023 itibartyla sirasiyla 24.966 TL ve 52.541
TL’dir. Ilgili bakiyelerin tamami kredi karti borglarindan
olugsmaktadir.

Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler,
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 2.352.386
TL, 1.283.012 TL ve 3.574.520 TL’dur.

Ticari Borg¢lar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla; 27.113
TL, 36.082 TL ve 286.383 TL’dur. Sirket’in Ticari Borglari iligkili
taraflara olmayan islemlerden kaynaklanmaktadir. 31.12.2023
tarihi itibariyla, ticari borglarin ortalama vadesi 30 giindiir
(31.12.2022: 30 gitin. 31.12.2021: 30 Giin).

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar:
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla; 89.416
TL, 109.979 TL ve 248.394 TLAdur. Ilgili kalem Odenecek Gelir
Vergileri, Stopajlar ile Odenecek SGK Borglari’ndan
olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in toplam yiikiimliiliklerinin 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 itibariyla sirasiyla 4.994.724 TL, 2.674.246 TL ve
5.033.677 TL’lik kisimlar1 uzun vadeli yukumliiliiklerden
meydana gelmektedir.

Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Yiikiimliiliikler:
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 4.972.559
TL, 2.674.246 TL ve 4.815.906 TL dur.

Uzun Vadeli Karsiliklar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 22.165 TL,
84.094 TL ve 217.771 TL’dir. Ilgili bakiyenin tamami kidem
tazminat1 karsiliklarindan olugsmaktadir.

Ozkaynaklar:
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla,

136.327.582 TL,191.685.121 TL ve 1.616.357.192 TL’dur.
Bagvuru tarihi itibartyla tamami nakden ©Odenmis sermaye
200.000.000 TL dir.

Hasilat:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibar1yla sirastyla 61.050.522
TL, 257.592.404 TL ve 443.600.947 TL’dir. lhrage1i girisim
sermayesi yatirim ortakligi olmasi sebebiyle ilgili hasilatlar
doénemsel olarak degisiklik gosterebilmektedir.

Thragg1 girisim sermayesi yatirim ortakligi olmasi nedeniyle

gesitli sirketlere yatirim yapmugstir. Yatirim yapilan sirketler
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bilangoda, “Finansal Yatirim” olarak raporlanmugtir. Finansal
Yatirimlarin  gercege uygun degerinde meydana gelen
degisimler esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas
faaliyetlerden diger giderler olarak raporlanmustir.
B.8 | Se¢ilmis 6nemli
proforma finansal | Yoktur.
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve
beklentileri Wil
B.10 | izahname’de yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki Yoktur
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | Thrag¢r’nin Finansal tablolarda yer alan tiim donemlerde isletme sermayesi
isletme ozitif yondedir.
sermayesinin Net Isletme Sermayesi 31.12.2023
mevcut
yiikiimliiliiklerini | |A. Dénen Varliklar 33.108.967
karsilayamamasi B. Kisa Vadeli I
Yiikiimliliikler T
ll;l)et Isletme Sermayesi (A- h8.927.729

C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |lihra¢ edilecek ve/veya | Ihragei’min sermayesini temsil eden A ve B grubu
Borsada islem gorecek | tim paylar nama yazihdir. A grubu paylar
sermaye piyasasi aracinn | imtiyazhidir. [hrag edilecek ve Borsa Istanbul'da
menkul kiymet tammlama | islem gorecek sermaye piyasasi araci Thrage1’nin
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | B grubu paylaridir. S6z konusu paylarin ISIN
gruplarna iliskin bilgi numarast isbu Izahname tarihi itibariyla
belirlenmemistir. B grubu paylara iligkin
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
C.2 | Sermaye piyasas1 aracimn | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi
C3 | Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Ihraggi’nin ¢ikarilmis sermayesi 200.000.000 TL
tamamen d6denmis pay sayis1 | degerinde olup, tamami muvazaadan ari bir
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ile varsa bedeli tam
0denmemis pay sayisi

Her bir
degeri

payin nominal

sekilde 6denmistir. Bu sermaye, her biri 1,00 TL
(Bir Tiirk Liras1) degerinde 200.000.000 adet
paya ayrilmigtir.

C4

Sermaye piyasas1 aracinin
sagladigi haklar hakkinda
bilgi

Satig1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuata gore
pay sahiplerine asagidaki haklar taninmustir:

e Kardan Pay Alma Hakk: (TTK md.507, SPKn
md. 19), Kar Pay1 Tebligi No: 11-19.1

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24,
Onemli Nitelikte Islemlere Iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi No:II-
23.3)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn
md.27, Ortaklik Cikarma ve Satma Haklari
Tebligi No: 11-27.3.0)

e Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakk: (TTK md.507)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md.462,
SPKn md. 19, VII-128.1 Sayili Pay Tebligi)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md.461, SPKn
md. 18)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK
md. 414,415,419, 425, 1527 SPKn md. 29,30)

e Oy Hakki (TTK md. 433,434,435,436, SPKn
md. 30)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK md.437,
SPKn md. 14)

e Iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK md. 445-451,
SPKn md.18/6.20/2)

e Azinlik Haklar1
411,412,439,531,559)

e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.438)
e [tfa/ Geri Satma Hakk:

e Doniistiirme Hakki

(TTK md

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri
haricinde, herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

C.5

Sermaye piyasasi aracinin
devir ve
kisitlayici
hakkinda bilgi

tedaviiliinii
hususlar

Halka Arz Edilecek Paylar iizerinde, paylarin
devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarint kullanmasina engel olacak Kkayit
bulunmamaktadir.
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C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul [e]
piyasasi araglarinin | islem gérmesi i¢in 08.03.2024 tarihinde bagvuru
Borsada islem gormesi i¢in | yapilmigtir. S6z konusu pazarda islem gérmesi
basvuru yapilip yapilmadigi | planlanmaktadir.
veya yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C7 |Kar dagtim politikas: Ihrag¢r’min kar dag.mm esa.slgrl, 14.07..20.21 tarih
hakkinda bilgi ve 10370 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile Esas

Sozlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikli
22. maddesinde diizenlenmistir.

Thrager’nim 30.10.2023 tarihli ve 25 sayili Yonetim
Kurulu Karar1 uyarinca kabul edilen Kar Dagitim
Politikasi’nin “Kar Payinin Dagitilmas1” baglikli 4.
maddesi su sekildedir:

“Kar pay1 dagitimi yapilip yapilmayacagina ve kar
pay1 dagitilacak olmasi halinde dagitilacak karin
dagitim sekli ve zamanina, Y6netim Kurulu’nun bu
konudaki teklifi {izerine, Sirket genel kurulu
tarafindan karar verilir.

Dagitilacak kar payi1 orani, Sirket’in yatirim ve
finansman stratejileri ile ihtiyaglari, piyasa
beklentileri, ilgili mevzuatta ger¢eklesen degisim
ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli
stratejileri, sermaye ve yatinm gereksinimleri,
karlilik, finansal durum, borgluluk ve Sirket’in
nakit durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar
dikkate almnarak belirlenecek olup; ilke olarak,
Sirket’in net donem kari esas alinarak (mevcut
yasal diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken
yedek akeeler, vergi, fon, mali 6demeler ve varsa
geemis yil zararlar1 ayrildiktan sonra) hesaplanan
dagitilabilir kar tutar1 {izerinden yOnetim
kurulunun Onerisinde belirtilecek oranda pay
sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay olarak
dagitilmast  hedeflenmektedir.  Bu  sartlar
dogrultusunda dagitilabilir karin orani, her yil
yonetim kurulunun Onerisi ve genel kurulun
onay1yla azaltilabilir veya yukarida yer alan esaslar
cergevesinde  herhangi bir kar dagitimi
yapilmamasina karar verilebilir.

Kar pay1 dagitim igslemlerine, en ge¢ dagitim karari
verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
donemi sonu itibariyla baglanmasi sartiyla, genel
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kurulda karara baglanan tarihte baglanir. Kar payi,
dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine,
bunlarin  ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.
Sirket’in sermayesini temsil eden paylarda kar pay1
imtiyazi bulunmamaktadir. Kar payr dagitimina
karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara
baglanmak sartiyla, esit veya farklh tutarhi
taksitlerle de kar paymna ilisgkin 6demeler
yapilabilir. Esas Sozlesme hitkiimlerine gore genel
kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz. Yonetim kurulunun genel kurula karin
dagitilmamasini  teklif etmesi halinde, bunun
nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline
iliskin bilgiye kar dagitimina iliskin giindem
maddesinde yer verilir.

Sirket ayrica TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati
diizenlemeleri gergevesinde pay sahiplerine kar
pay1 avansi dagitabilir.”

D—RISKLER

D.1

ihrac;g:l’ya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

D.1.1. Ihrager’ya ve Faaliyetlerine iliskin
Riskler:

e fhragginin istiraklerinin karliliginin
azalmas1 Ihragginin karliligini olumsuz
etkileyebilir,

e Ihracci yeni kurulmus veya yeterli

bilyiikliige ulagmamis sirketlere yatirim
yapabilir.  Bu  girketler = ekonomik
konjonktiirden daha ¢ok etkilenebilir.

e [hragginin istiraklerinin yasanmasi
muhtemel  6deme giicliikleri nedeniyle
Ihrac¢inin nakit akigi olumsuz etkilenebilir.

e Yeni yatinm planlar1 dogrultusunda ek
faaliyet ve finansal riskler séz konusu
olabilir. Dogru yatirimlar yapilmamasi,
[hragginin  biiylimesini  olumsuz yénde
etkileyebilir.

e Jhraccimin  yatinm yaptign sirketlerin
sayisinin artmasi ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, Thraggmin ydnetimsel basarisi
azalabilir.
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o TIhrageimin istirak ettigi veya etmeyi
planladigi sektorde iklimsel veya bolgesel
riskler olusabilir.

e Yatim yapan sirketlerin Ongorilere
uymayan yatinm maliyetleri, Ihragginin
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

e Thragci yakin zaman 6ncesinde kurulmus
olup Ihragginin yapmug oldugu girisim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis  heniiz
gerceklesmemistir

e Yatirim yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb.
yasal  prosediirlere  iligkin  riskler
bulunabilir. Bu durumda ongoriilemeyen
siiregler ve zorluklar yaganabilir.

e Thracci karliligimin siirekliligi konusunda
herhangi bir garanti vermemektedir.

e [hragginin yatirimlari yatirimcilarin yatirim
tercihleri ile uyumlu olmayabilir.

e [Ihragcimin menkul kiymetler portfoyiiniin
piyasa kosullarina bagli olarak degerinin
azalmasi sz konusu olabilir.

e Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin
olast etkilerinin Ihrag¢1 ve yatirim yaptigi
girisim sermayesi sirketleri {izerindeki
olumsuz yansimalari, Thragginin Finansal
durumu ile faaliyet sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

o TIhragci faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli
hukuki davalara taraf olabilir, davalarin
Ihrage1 aleyhine sonuglanmasi halinde

Ihragginin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat 6deme yiikimliilugii
dogabilir.

e Nitelikli isgiicii kaynaginin siirekliliginin
saglanamamas: faaliyetleri olumsuz yonde
etkileyebilir.

e Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve
maliyetlerin artmasi halinde Ihragginin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

D.1.2. ihraggr’min i¢inde Bulundugu Sektire
Iliskin Riskler
e Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek
degisiklikler girisim sermayesi _yatirim
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ortaklarinin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

e Doviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim
istahim ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklarimin ~ faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

e GSYO Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde
uyulmas: gereken yasal mevzuat ve
sinirlamalar bulundugundan, mevzuat ve
siirlamalara uyulmamast halinde girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
potansiyel karliliklari sinirlanabilir.

e Girisim yatinmlarindan yiiksek gelir
beklentisi, girisim sermayesi yatirim
ortaklarim  riski  yiiksek yatirimlara
yonlendirebilir.

e Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomide
meydana gelebilecek dalgalanmalar ile
olumsuz siyasi ve jeopolitik gelismeler
GSYO’larin yatinm yaptig1 sirketlerin
faaliyetlerini ve dolayisiyla sektordeki
ortakliklarin finansal durumu ve karliligini
olumsuz etkileyebilir.

e Sektérde yeni yatirimlanin  hayata
gecirilmesi ve yeni rakiplerin yer almasi
Ihrager’nin finansal performansini olumsuz
etkileyebilir. Ihraggi, sektérdeki diger
rakiplerle etkin bir bigimde rekabet
edemeyebilir, pazar paymi kaybedebilir
veya fiyat politikasini stirdiiremeyebilir.

e Vergiler, vergi oranlanndaki veya
tesviklerdeki  degisiklikler  Ihrag¢r’yn
olumsuz yénde etkileyebilir.

D.1.4. Diger Riskler
Sermaye Riski

Ihraggr’nin borglart kargiliginda 6z kaynagimin
yetersiz kalinmasi Thrag¢r’nin sermaye riskini
olusturur. Baska bir deyisle, Thrager’nin
faaliyetlerini gergeklestirirken herhangi bir
finansal  kaybinin  olusmasi  durumunda
Ihrager’nin yeterli diizeyde 6z kaynaga sahip
olmamasi riski, Ihrag¢1’nin sermaye riskidir.

Kredi Riski Sermaye riski net borg/toplam 6z
‘ Ikayp:akrlar orant kullanilarak bulunmaktadir. Net
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borg, nakit ve nakit benzeri varliklarin, toplam
borg tutarindan cikarilmasiyla elde
edilmektedir. Bu oran isletmenin varliklarin
finanse ederken kullandig1 yabanci finansal
kaynaklar ile isletme ortaklar1 tarafindan
isletmeye konulan ve isletmenin {irettigi 6z
kaynaklar arasindaki iliskiyi gosterir. Oranin
distik olmasi igletmenin borglanarak degil, daha
¢ok  kendi  kaynaklarindan  finansman
sagladigini, yiiksek olmasi ise isletmenin
finansman i¢in borglandigini gésterir.

Kredi Riski

Thraggr’min Kredi riski, bir miisteri veya kars:
tarafin sozlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi  riskidir.  Finansal  aracin
taraflarindan ~ birinin  sozlesmeye  bagh
yikiimliliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski,
kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini
yalmzca kredi giivenirliligi olan taraflarla
gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢alismaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk
tist yonetimdedir. Ihraggi, likidite riskini
tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak
takip ederek ve finansal varlik ve
yiiktimliiliiklerin  vadelerinin  eslestirilmesini
saglayarak yOnetmektedir. Ihraggr’nin
borglanmasi  bulunmamakta ve tamamen
Ozkaynak kullanmaktadir. Girisim sirketlerine
yapilan yatirimlar menkul kiymet portfdyiinden
veya vadeli mevduattaki fonlardan
kargilanmaktadir. Portfoydeki menkul
kiymetlerin ikincil piyasasi olup likiditesi ¢ok
yiiksek varliklardir, mevduat vadesi ise likidite
ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.

Piyasa Riski

Ihragginin  piyasa riski faiz orami riskinden
olusmakta olup, kur riski de bulunmamaktadir.

Faiz Orani Riski

Ihrager’nin para piyasalarinda gergeklestirdigi
islemler kapsaminda elinde bulundurdugu
varliklar faiz oram1 riski bulunmaktadir.
Ihrager’min risk yénetimi programi genel olarak

Agnkul Degerler A.S.
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finansal piyasalardaki belirsizligin, Thrag¢
finansal performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Sirket, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen
yiikiimliiliikleri nedeniyle, faiz oranlarinin
degisiminden dogan faiz oram riskine agiktir.
Bu risk, faiz oramina duyarli varlik ve
yiikiimliiliklerin ~ miktar ~ ve  vadelerini
dengeleyerek  bilango  i¢i  yOntemlerle
yonetilmektedir.31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihleri itibariyla Thraggr’min

degisken faizli finansal araglari
bulunmamaktadir.
Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiktimlilikler ve
finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere
sahip olma durumunda ortaya c¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski
denir. Doénem i¢inde gergeklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz
kurlar1 iizerinden ¢evrilmigtir. Ddvize dayali
parasal varlik ve yikiimlilikler, donem
sonunda gegerli olan doviz kurlar1 iizerinden
¢evrilmistir. Doévize dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna
yansitilmigtir.  31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihleri itibariyla Ihrag¢i’nin sahip
oldugu yabanci para varlik veya borglar
bulunmamaktadir.

D.3 | Sermaye piyasas1 aracma | Thrac edilecek paylara iliskin riskler:
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

e Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve
Borsa Istanbul’da islem gormesi planlanan
paylar fiyat ve islem hacmi bakimindan
dalgalanmalara maruz kalabilir. Neticede,
Thragc1 paylan deger kaybedebilir.

e Halka Arz Edilecek Paylar diginda sermayeyi
temsil eden diger Ihrag¢1 paylari ile Thraggr’min
Borsada islem gormeyen paylarinin gelecekte
biiyiik miktarlarda satilmasi veya bu tir
satiglarin gergeklesme olasiligi, Halka Arz
Edilecek Paylar’in piyasa fiyatt iizerinde
onemli olumsuz etkiye neden olabilir.

e TL’nin  degerindeki  dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
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Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini énemli
6lctide etkileyebilir.

e Ihragci’min faaliyetleri sonucunda gelecekte
dagitilabilir ~ kar  olusamayabilir ~ veya
dagitilabilir kar olugsa bile Thragg1 gelecekte
pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir veya pay
sahiplerinin kar pay1 beklentilerini
karsilamayabilir.

e Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.

e Ihragci lizerinde sermayedeki istirak paylar ve
sahip olunan imtiyazli paylar nedeniyle
hakimiyeti birlikte elinde bulunduran ve halka
arzdan sonra da sirket iizerinde kontrolii devam
edecek lider sermayedar Kemal AKKAYA
ve/veya pay gogunluguna sahip Bulls Yatirim
Holding A.S.’nin ¢ikarlari, Thrager’min diger
pay sahiplerinin menfaatleri ile ayn1 dogrultuda
olmayabilir ve/veya pay sahipleri arasinda
¢ikar gatigmasi yasanabilir.

e TFiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin
gerceklesmemesi, lhraggr’min pay degerini
olumsuz etkileyebilir.

e Ihragcr’min halka agiklik orani siirlidir ve bu

durum hisselerin likiditesini ve hisse fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

e Halka Arz Edilecek Paylar tiim yatirimcilar igin
uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin
Ihrag¢er’min/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacagi tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

e Ihracgi, halka arzdan [®] TL gelir elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka
arzdan, [®] TL gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin; [®] TL; halka arz
edilecek pay basina maliyetin ise [®] TL; dahil halka
arz edilecek pay basina maliyetin ise [®] TL olacag:
tahmin edilmektedir.

Ihrage: tarafindan karsilanacak toplam maliyetin [®] TL
ile [®] TL araliginda olmasi beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

wytullsyatirimbélding.com / info@bullsyatiimholding.com
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Reklam, Pazarlama ve Halkla| [®] [®]
iligkiler
MKK Uyelik Ucreti (BSMV| [®] [®]
Dahil)
SPK Kurul Ucreti* | [®] [@®]
(Sermayenin nominal degeri
iizerinden)
SPK Kurul Ucreti* | [®] [@]
(Ihrag degeri ve nominal deger ° °
farki lizerinden) [®] d
_ [®] [®]
Aracilik  Komisyonu (BSMV
Dahil) [®] [®]
: [®] [®]
Hukuki Danigsmanlik
[®] [®]
Borsa Istanbul Islem| [®] [®]
Gorme Basvuru Ucreti (BSMV| o °
Dahil) [®] [®]
Diger Maliyetler [®] [®]
Toplam Maliyet [®] [®]
Pay Basina Maliyet (@] [®]

Talepte bulunan yatirimecilardan talepte bulunulmasi
sebebi ile ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak;
Yatirimcilar, talepte bulunmak igin hesap agmak, virman
ve EFT islemi gergeklestirmek gibi konularda
konsorsiyum {iyelerinin kendi belirlemis oldugu g¢esitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.

E.2a | Halka arzin | Halka arz, sirketlerin daha seffaf bir yapiya ulasmalarina,
gerekgesi, halka arz | piyasa ve marka bilinirli§inin yukarn yénli  seyir
gelirlerinin kullamim | izlemesine ve kurumsallasma yolunda énemli bir adim
yerleri ve elde | olmaktadir. Halka arz isleminde sermaye artisi yolu ile
edilecek tahmini net | kaynak elde edilmesi, kurumsallagsma, sirket degerinin
gelir hakkinda bilgi | ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tamnirligin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir
sekilde uygulanmasi, Ihrager’nin kurumsal kimligini
giiclendirmesi  hedeflenmektedir.  Ihrager’nmin  tam
anlamiyla kurumsal olarak yapilanmasi is ortaklari, yatirim
yaptig1 sirketler ile bunlarin miisterileri agisindan
Ihraggr’nin finansman anlaminda kredibilitesini artirarak

uluslararasi finansmanlara erigim kolaylig1
yaratabilmektedir.
) &
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Thragci, halka agilma ile birlikte kurumsal kimligini daha
da pekistirerek, artig gosterecek 6z kaynaklan ile yeni
yatimmlari1 finanse edebilecek ve sektorde yer alan
firsatlar1 degerlendirerek yeni projelerini de gergeklestirme
yolunda 6nemli bir adim atacaktir.

Ihrage1, Halka Arz Eden Pay Sahibinin mevcut paylarinin
halka arz kapsaminda satilmasi sebebiyle herhangi bir gelir
elde etmeyecek olup, sermaye artig1 yoluyla ihrag edilecek
paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir edecektir.

Asagidaki dagilim, Thrager’ nmin sermaye artirimindan elde
edecegi gelirlerin kullamim yerlerine iliskin aldig1
04.04.2024 Tarih ve 19 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve
isbu karar ile kabul edilen Sermaye Artirimindan Elde
Edilecek Fonun Kullanimma Iliskin Yo6netim Kurulu
Raporuna dayanmaktadir. Thrag¢1’nin halka arz isleminden
elde edecegi gelirin kullanim yerleri asagidaki gibidir.

Fonun
Fonun Kullanim Yeri Kullanim
Orani (%)
a)Yeni Girisim Sermayesi Imkanlarimn
Finansman %90
- Savunma Sanayi Sektorii Sirketlerine
Yatirim % 40
- Diger Sektorlerde Faaliyet Gosteren
Sirketlere Yatirim % 50
b)isletme Sermayesi % 10
TOPLAM %100

E3 | Halka arza iliskin | Halka arzin baslamasi oncesinde, SPK haricinde, ihrag
bilgiler ve kosullar edilen Thragc1 paylarinin Borsa’da islem gorebilmesi igin
Borsa  Istanbul’'un  uygun  goriigiintin  alinmasi
gerekmektedir. Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul
disinda bir kurumun iznine gerek bulunmamaktadir.

fhragei'min  ¢ikarilmis  sermayesi halka arz islemi
sonucunda 200.000.000 TL’den 268.000.000 TL’ye
artilacaktir. Toplam Bulls Yatiim Holding A.S.’ye ait
4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet B Grubu pay
ve sermaye artimi sonucu ihra¢ edilecek 68.000.000 TL
nominal degerli 68.000.000 adet B Grubu olmak lizere
halka arz edilecek toplam 72.500.000 adet paylarin
nominal degeri 72.500.000 TL dir.
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Sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylarin
nominal degeri 68.000.000 TL olup, artiim sonrasi
Thraggr’nin ¢ikarilmis sermayesine oram %25,37’dur.

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylarin nominal
degeri 4.500.000 TL olup, artirim sonrasi Ihrager’nin
¢ikarilmig sermayesine oran1 %1,68’tir.

Sirket paylarinin halka arzi Bulls Yatirim tarafindan
“Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
gergeklestirilecektir.  Sabit fiyatla yapilacak talep
toplamanin siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir.

Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip dagitim
gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.
Halka arzin 2024 yilinin ilk yarisinda gergeklestirilmesi
planlanmakta olup halka arzin kesin baglangi¢ ve bitis

tarthleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek paylar kaydilestirme esaslar
cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir.

Halka arz sonuglari, SPK’nin sermaye piyasasi araglarinin
satigina  iligkin  diizenlemelerinde yer alan esaslar
¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden 2 is giinii i¢erisinde SPK’nin 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir.

E.4 | Catisan menfaatler
de dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Thrag¢1, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar
tizerinden [®] TL halka arz geliri elde edecektir.

Ihragg1 paylarmin halk arzindan, Halka Arz Eden Pay
Sahibi pay satig geliri, halka arza aracilik eden araci kurum
ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Ihragg1 ile halka arzda aracihk hizmeti Bulls Yatirim
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Bulls Yatiim ve lhraggr arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Bulls Yatirim’in halka
arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig,
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Bulls
Yatim’in Thraggi’nin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve konsorsiyum
sozlesmesi ve fiyat istikrarini saglayici islemler s6zlesmesi
ve halka arz aracilik yetki sézlesmesi disinda, herhangi bir
anlagmasi1 yoktur.

ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan
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Savas&Savas Hukuk Biirosu ve Av. Cahit Ertemel
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Savags&Savas Hukuk Biirosu ve Av.
Cahit Ertemel ve lhragg1 arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Savas&Savas Hukuk Biirosu ve Av. Cahit
Ertemel’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Savas&Savas Hukuk Biirosu ve Av.
Cahit Ertemel’in Ihraggi’min dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin
sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri disinda bir hukuki
damgmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Savas&Savas
Hukuk Biirosu ve Av. Cahit Ertemel halka arza iliskin
sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri i¢in danismanlik
licreti elde etmektedir.

Thrage1 ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan
Mitra Bagimsiz Denetim A.S. arasinda g¢ikar catigmasi
veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Mitra Bagimsiz Denetim A.S. ve Ihrag¢1 arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Mitra Bagimsiz Denetim
A.S’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Mitra Bagimsiz Denetim A.S.’nin
Ihragg1 ile arasinda bagimsiz denetim ¢alismalarinin
yiriitiilmesine iligkin yapmis oldugu anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlagsma bulunmamaktadir. Mitra Bagimsiz
Denetim A.S.’nin Ihrag¢i’nin %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, denetim sozlesmesi diginda,
herhangi bir anlagsma yoktur. Mitra Bagimsiz Denetim A..S.
Thrager’ya  sundugu bagimsiz  denetim  hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan
danismanlar vb. bulunmamaktadir.

Halka arz, Ihraggi sermayesinin 200.000.000 TL’den
268.000.000 TL’ye artirilmas1 suretiyle ihra¢ edilecek
68.000.000 TL nominal degerli B Grubu paylar ile

E.5 | Sermaye
aracini
eden

piyasasi
halka arz

kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne

Ihrager’nin meveut ortaklarindan Bulls Yatirim Holding
A.S.’ye ait 4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet B
grubu paylarin satis1 suretiyle yapilacaktir.

Thragg1, 04.04.2024 tarihli 16 say1li Yonetim Kurulu Karari

ile paylarn Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi

Zaadhal:iit Sm;?eril dil; tarihten itibgren 12 (on iki) ay boyunca, Sirket paylarl.mn
hususlarim igerecek dolagimdaki pay miktarinin artmasina ygl ag:acak sekilde
sekilde dolagimdaki satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bedelli ve/veya
pay miktarmm bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacag, bu dogrultuda bir
artirilmamasma kgrar alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul, _Sermaye
iliskin verilen Piyasasi1 Kurulu (“SPK”) veya yurt disindaki menkul

kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa

rim Menkul Degerler A.S.

ww.bulleyatirim.com
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taahhiitler hakkinda | veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagi ve
bilgi bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag: hususlarina
iligkin taahhit vermistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Kemal Akkaya, 04.04.2024
tarihinde verdikleri taahhiitler ile Thrag¢1 paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye bagsladig: tarihten itibaren 1 yil
boyunca, bedelli sermaye artirimi yapilmayacagi, sahip
olduklari halka arza konu olmayan Ihraggi paylarinn,
dolasgimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
satisa veya halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda
bir Karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, Borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmayacaklarina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapilmayacagini taahhiit ederler ve halka
arzin SPK tarafindan onay tarihinden itibaren 1 yil
boyunca Borsa diginda da satmayacaklarini, satis veya
devir anlamina gelebilecek herhangi bir islem
yapmayacaklarin ve bu yoénde herhangi bir bagvuru ya da
agiklamada bulunmayacaklarini taahhiit etmiglerdir.

E.6 | Halka arzdan | Sermaye artirimi ve ortak satis1 yontemiyle yapilacak halka
kaynaklanan arz neticesinde, sermaye artigina katilmayan mevcut
sulanma etkisinin | ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi
miktar ve yiizdesi olacaktir.

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2023 tarihli
bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolarda yer alan
veriler esas alinarak yapilmig olup, sulanma etkisinin
Yeni pay alma hakki | miktar1 ve yiizdesine iliskin hesaplama agagidaki tabloda

kullaniminin $0z | yer almaktadur.

konusu olmasi

durumunda, mevcut (TL)

hissedarlarin  halka | | Halka Arz Fiyat [®]

arzdan PAY | Halka Arz Oncesi Defter Degeri [@®]

almamalari 31.12.2023

durumunda sulanma EL12 )

etkisinin miktar1 ve | |Halka Arz Oncesi Pay Adedi [®]

ylizdest Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter (@]
Degeri
Sermaye Artirimi [®@]
Ihraggr’'ya  Halka  Arz  Yoluyla (@]
Saglanacak Briit Nakit
Halka Arz Masraflar* (Ek satis dahil) [®]
Ihrager’ya  Halka Arz  Yoluyla (@]

Saglanacak Net Nakit
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Halka Arz Sonrasi Defter Degeri [®]

Halka Arz Sonrasi Pay Adedi (@]
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter (@]
Degeri

Mevcut Ortaklar I¢in Pay Basina [@]
(Pozitif) Sulanma Etkisi

Mevcut Ortaklar I¢in Pay Basina [®@]
(Pozitif) Sulanma Oram

Yeni Ortaklar I¢in Pay Basma [@]
Sulanma Etkisi

Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagna [®]

Sulanma Orani

* Yalnizea Ihragei tarafindan karsilanacak masraflar

Thrag¢1’nin meveut ortaklarinin halka arz kapsaminda yeni
pay alma haklar1 tamamen kisitlanmigtir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi
yatirnmcilardan talep | sebebiyle ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak bu amagla
edilecek tahmini | hesap agmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusu
maliyetler hakkinda | hesabina virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
bilgi yapmak istemeleri durumunda, konsorsiyum iiyesi olan
yetkili kuruluslar arasinda farklihk gosteren g¢esitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 lizahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Thrac¢i’nin bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

Thrager’nin 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 déneminde sona eren hesap donemlerine
ait solo finansal tablolarini1 bagimsiz denetimden ge¢iren kurulusun:

Unvam Mitra Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Erkut Yavuz

Uyesi Oldugn Meslek Istanbul SMMM Odasi
Kuruluslar:
Adresi Kiiltiir Mah. Suna Sokak No: 94 Besiktas/Istanbul

N Saygun Cd. No:3
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3.2 Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

31.12.2021 tarihinde biten hesap donemine iligkin solo finansal tablolarini bagimsiz
denetimden gegiren kurulus fhragci’nin karari dogrultusunda degistirilmistir. Thrag¢i’mn
tercihi dogrultusunda 31.12.2021, 31.12.2022 yil1 ve 31.12.2023 tarihinde sona eren hesap
donemine iliskin solo finansal tablolarim1 bagimsiz denetimden gegiren kurulug Mitra
Bagimsiz Denetim A.S. olmustur. Bu sebeple anilan donemler igin denetim sirketi ve
Sorumlu Ortak Bas Denetgi degisikligi olmustur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Ihrager’'nin 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihlerinde sona eren donemlerine iliskin finansal durum tablolan ile birlikte ilgili
donemlerine ait gelir tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer

verilmistir.
FINANSAL DURUM TABLOSU 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 32.437.236 61.569.527 17.332.048
Finansal Yatirnmlar 45.573 11.779.622 11.439.576
Diger Alacaklar 60.599 143.082 -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger 60.599 143.082 i
Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler 33.235 7.429 628.016
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 532.324 90.652 235.041
Toplam D6nen Varhklar 33.108.967 73.590.312 29.634.681
Duran Varliklar
Finansal Yatirnmlar 1.581.972.428 117.413.420| 107.503.851
Diger Alacaklar 33.953 1.233 2.027
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger 33.953 1233 2027
Alacaklar
Maddi Duran Varliklar 962.812 581.215 386.877
Kullanim Haklar: 9.470.184 4.296.660 6.478.843
Maddi Olmayan Duran Varhklar 23.284 20.083 11.073
"Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar" 23.284 20.083 11.073
Pesin Odenmis Giderler 479 2.285 6.650
Toplam Duran Varhklar 1.592.463.140 122.314.896 | 114.389.321
Toplam Varhklar 1.625.572.107 195.905.208 | 144.024.002
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

i

Y
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BULLS Gi

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 52.541 24.966 -
ara’ania g cmlerinden Keynaldunan 3.574.520 1.283.012|  2.352.386
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 286.383 36.082 27.113
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari 786.383 36.082 27113
Borglar
Cahsanlara Saglanan Faydalar 248.394 109.979 89 416
Kapsaminda Borglar ) ) )
Diger Borglar - - 230.783
-Iligkili Taraflara Diger Borglar - . 230.783
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.400 7.708 1998
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.181.238 1.461.747 2.701.696
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - - -
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 4.815.906 2.674.246|  4.972.559
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 217.771 84.094 22.165
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 217.771 84.094 22.165
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.033.677 2.758.340 4.994.724
Toplam Yiikiimliiliikler 9.214.915 4.220.087 7.696.420
OZKAYNAKLAR
-Odenmis Sermaye 40.000.000 30.000.000 30.000.000
*Sermaye Diizeltme Farklar1 75.531.484 70.081.527 70.081.527
Pay Sahiplerinin Ilave Sermaye 175.927. 713 15.450.05 i
Katkilar
Hisse Senedi Ihrag¢ Primleri 41.592.001 41.592.001
"Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirlmayacak Birikmis Diger -33.286 23.378 -
Kapsaml Gelirler veya Giderler
"Tanimlanmis Fayda Planlarinin
Birikmis Yeniden Ol¢iim -33.286 23.378 -
Kazang/(Kayiplari)
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 421.970 421.970 -
*Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 34.116.190 35.824.085 -
*Net Donem Kari/Zarar 1.248.801.120 -1.707.895 36.246.055
Toplam Ozkaynaklar 1.616.357.192 191.685.121| 136.327.582
Toplam Kaynaklar 1.625.572.107 195.905.208 | 144.024.002
. ' 01.01.2023| 01.01.2022| 01.01.2021
KAPSAMLI GELIR T SU (TL
ABLOSUCIL) 31.12.2023| 31.12.2022| 31.12.2021
Hasilat 443.600.947 | 257.592.404| 61.050.522
Satiglarin Maliyeti -252.313.940 233 469.830 -52.806.440
i q' T(ﬁr":wS un Cd. No:3 BULLS t,at';y' € .IS,U! Deéerler A(x
) /ISTANBUL — W13\ SyAsifim e(m
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BRUT KAR 191.287.007 | 24.122.574 8.244.082
Genel Yonetim Giderleri -13.294.086| -8.544.754 -3.273.821
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.113.889.310| 32.756.375| 40.182.062
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -18.879.113| -33.231.251 -1.049.041
ESAS FAALIYET KARI 1.273.003.118| 15.102.944| 44.103.282
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI

FAALIYET KARI 1.273.003.118 | 15.102.944| 44.103.282
Finansman Gelirleri - - 7.579.493
Finansman Giderleri -944970| -1.013.895 -952.008
Net Parasal Pozisyon Kayip Kazanglar -23.257.028 | -15.796.944| -14.484.712
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 1.248.801.120| -1.707.895| 36.246.055
Vergi Gideri - - -
Donem Vergi Gideri - - -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) - - -
NET DONEM KARI/(ZARARI) 1.248.801.120| -1.707.895| 36.246.055
HIiSSE BASINA KAZANC 31,22 -0,06 1,21
DiGER KAPSAMLI GIDER 56.664 23.378 -
Kar veya Zararda Yeniden ) )
Siniflandirilmayacaklar

*Tanimlanmis fayda planlart yeniden

olclim kazangi(kgymll:m) ! 26.664 23378 )
*Vergi Etkisi -

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.248.744.456| -1.684.517| 36.246.055

“Yatirnmcl, yatirnm kararmm vermeden oOnce Ihracer’nin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma ilisgkin ayrintii bilgilerin yer aldig1 isbu Izahname’nin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, yatirimer
ve yatinmei adaylarinin, herhangi bir yatiim karari almadan once, asagida ele almnan risk
faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname’nin biitiintiniin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, fhragg1 yonetiminin Izahname’nin tarihi itibariyla
Ihragc1’y1 ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esash
bigimde etkileyebilecegini 6ngoérdiigii risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin
gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin veya
bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir ve Thrag¢r’min faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet
sonuglar1 veya finansal sonuglari bu durumdan esasli olarak olumsuz yonde etkilenebilir.

Yatirimeilar, bu izahname’de paylasilan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidir. Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen veya Ihragg1 yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
[hragc1’min faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
ilering/ zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki
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sunulus siralamasi hragg1 yonetiminin séz konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya onemi
bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diigiiniilmemelidir.

5.1 Thrager’ya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler Hakkinda Temel Bilgiler:

i. ihrag:g:ml_n istiraklerinin karhhginin azalmasi ve/veya istiraklerinin degerlemesinin
diismesi Ihra¢emnin karlihgim olumsuz etkileyebilir. Ihragel, karhhgmnmn siirekliligi
konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Ihraggr’nin siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulagsmasi; yatirim yaptig1 ve gelecekte yatirim yapacagi
sirketlerin basarisina, sirketlerin ilerideki kar/zararlarimin biiyiikligiine ve siiresine, yatirim
yaptigi/yapacagl yatirnmlardan ¢ikarken elde edecegi kar/zararin biiyiikliigiine baghdir. Bu
faktorlerin olumlu seyretmemesi, Ihrag¢r’nin karliligini siirdiirememesi anlamina gelecek ve
Ihrager’min  beklentilerini, faaliyetlerini, mali durumunu ve paylarimn degerini olumsuz
etkileyebilecektir.

ii. Ihracc yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulagmamis sirketlere yatirim yapabilir.
Bu sirketler ekonomik ve siyasi konjonktiirden daha ¢ok etkilenebilir.

Ihraggr’nin yatirim yaptig1 veya yapacagi bazi sirketler yeni kurulmus ve/veya yeterli biiytikliige
ulasmanus, kiiciik olgekli sirketler olabilir. Ekonomik istikrarsizliklar veya Ongoriilemeyen
ekonomik veya siyasi olaylar, bu gibi sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir. Bu durumlar, Ihrag¢i’nin finansal tablolarina olumsuz olarak yansiyabilir
ve/veya Ihra¢gr’min s6z konusu yatirimlardan ¢ikigim geciktirebilir ya da engelleyebilir.

iii. Ihraccinin istiraklerinin yaganmasi muhtemel 6deme giicliikleri nedeniyle Ihrag¢cinin
nakit akis1 olumsuz etkilenebilir.

Ihragg1 her ne kadar yatirnm yaptigi sirketler konusunda segici ve 6zenli davranmis olsa da
Thrage1’nin yatirim yaptig: girisim sermayesi sirketleri gesitli sebepler sonucunda muhtemel 6deme
giicliikleri ile karsilasabilir. Thraggr’min yatirim yaptigy girisim sermayesi sirketlerinin 6deme
giicliigii yasamasi, ek sermaye ihtiyact dogurabilir. Béyle bir durumda Ihraggr’mn nakit akisi
olumsuz etkilenebilir.

iv. Yeni yatinm planlari dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler sé6z konusu
olabilir. Dogru yatirnmlar yapilmamasi, Ihrag¢inin biilyiimesini olumsuz ydénde
etkileyebilir.

Ihrage1 her ne kadar yatirim yapacag: sirketleri ozenle segmeye gayret etse de Thrage1’nin yatirim
yaptig1 sirketlerin finansal giigliikler cekmesi, sermaye kaybi yasamasi, konkordato bagvuru
yapmast ve/veya iflas etmesi gibi durumlarin s6z konusu olmast halinde Thrag¢1, bu yatirimlardan
bekledigi verimi alamayabilir, yatinmdan ¢ikis yapamayabilir veya zarar ederek ya da yaptigi
yatirimin hepsini kaybederek gikis yapabilir. Boyle bir durumda Ihraggi’nin biiyiimesi ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

V. Ihragemin yatirim yaptig1 sirketlerin sayismin artmasi ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, Thra¢ginin yonetimsel basarisi azalabilir.

Ihrager’nin yatiim yaptigi sirketlerin sayisinin artmasiyla birlikte, faaliyetlerin operasyonel
karmasikligi, Slcegi ve Ihraggi yonetiminin tistlendigi sorumluluklar da artabilir. Boyle bir
durumda Ihrag¢i;mn yonetlmlnln lizerinde baski olusablhr ve yonetim tarafindan yatirimlarin
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verimli yonetilememesi lhraggi’min faaliyetlerini, beklentilerini ve mali durumunu olumsuz
etkileyebilir.

vi. Thrageinin istirak ettigi veya etmeyi planladig sektorde iklimsel veya bolgesel riskler
olusabilir.

Thraggr’nin girisim sermayesi yatiimi yaptigi veya gelecekte yatirim yapacagi bazi sirketlerin
faaliyetleri, iklimsel degisikliklere veya bolgesel risklere karsi duyarli olabilir ve boyle bir
durumun meydana gelmesi, s6z konusu sirketlerin faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Dolayisiyla, Thraggr’nin karlilig1 ve finansal durumu da olumsuz etkilenebilir.

Vii. Yatirim yapan sirketlerin ongoriilere uymayan yatirnm maliyetleri, IThraccinin
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Thraggr’nin yatirim yaptig1 ya da gelecekte yatirim yapmayi planladigi sektérlerde bazi yatirim
maliyetleri ortaya gikabilir. Ornegin; teknolojinin de gelismesiyle iiretim teknolojilerinin yakindan
takip edilmesi, modernizasyon yapma gerekliligi gibi durumlar meydana gelebilir. Boyle bir
durumda Ihraggr’nin yatiriminin maliyeti, planladiginin iizerinde olabilir ve girisim sermayesi
yatirimi yapilan girketleri Thrag¢i’min ek sermaye koymasina gerek duyulabilir.

viii. Thragc1 yakin zaman oncesinde kurulmus olup Thra¢emm yapmis oldugu girisim
sermayesi yatirnmlarindan ¢ikis heniiz gerceklesmemistir

Thragci, Kurul’'un 17.06.2021 tarihli izni gergevesinde 14.07.2021 tarihinde Istanbul Ticaret
Siciline tescil edilerek kurulmustur. Ilgili izahnamenin 6.2. boliimiinde yer alan girisim sermayesi
yatinmlart Ihragei tarafindan yapilmistir ve bu yatirimlardan heniiz herhangi bir cikis
yapilmamugtir. Bu nedenle Thragei, mevcut girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis yapamayabilir
ve/veya ¢ikislarini zarar ile gergeklestirebilir.

ix. Thra¢ginin yatirnmlan yatirnmeilarm yatirim tercihleri ile uyumlu olmayabilir.

Thrage1, faaliyet konusu geregi, girisim sermayesi yatirimlar: disinda portfoyiinii cesitlendirmek
amaciyla Borsa Istanbul’da ve/veya yurt dis1 Borsalar ile alim satim yapilan platformlarda islem
goren veya gormek {izere ihra¢ edilen sermaye piyasas1 araglarina, ters repo islemlerine,
Takasbank Para Piyasasi islemlerine ve yatirim fonu katilma paylari ile TL ve d6viz cinsinden
vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina, yiiksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanlara
yatirim yapabilir. Thrag¢i'min portfoyiinii bu sekilde cesitlendirmesi, her yatirnmecinin yatirim
tercihiyle uyumlu olmayabilir.

X. Thragemin menkul kiymetler portfoyiiniin piyasa kosullarma bagh olarak degerinin
azalmasi s6z konusu olabilir.

Thragei, faaliyet konusu geregi bir menkul kiymetler portfoyiine sahip olabilir. Her ne kadar
portfoylinti deger artigi hedefiyle olustursa bile ulusal ve/veya uluslararas1 piyasanin olumsuz
seyretmesi durumunda ve/veya ongoriilemeyen nedenlerle Ihraggrnin portfdyiiniin degeri
diigebilecek ve bu durum Ihraggi’nin karini da olumsuz yénde etkileyebilecektir.

Xi. Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin ihrag_g:l ve yatirim yaptigi
girisim sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz yansimalari, Thra¢¢inin Finansal
durumu ile faaliyet sonuclarimi olumsuz yonde etkileyebilir.
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Tahmin edilemeyen ekonomik gelismeler sonucunda ihragci ve yatirim yapilan sirketler,
ongoriillemeyecek yatirrm maliyetleri ile kargt karsiya kalabilir ve ek sermaye ihtiyaglar ortaya
cikabilir. Bununla beraber, mevcut is hacminin diigmesi, yeni yatirimlarin ertelenmesi ve sirketler
ve ilgili sektorlerin kiigiilmesi gibi riskler ortaya ¢ikabilir. Ongoriilemeyen ekonomik sebeplerden
otiirti dis kaynak bulmak zorlasabilir ve dis kaynak maliyetleri artabilir. Tahmin edilemeyen
ekonomik gelismeler sonucunda Ihragg1 ve yatinnm yaptig1 girisim sermayesi sirketlerinin finansal
durumu olumsuz etkilenebilecektir.

xii. 1hracg:1 faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarm
fhrac¢q aleyhine sonuglanmasi halinde Thra¢ginin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir.

Thragg1 ve yatirim yaptig: sirketler ile fonlarin, iigiincii kisilerle ve kamu kurum ve kuruluglar ile
yaganmasi muhtemel uyusmazliklar sonucunda aleyhinde davalar agilabilecektir. Bu davalar; idare
hukuku, ceza hukuku alanlarinda olabilecegi gibi hukuk davasi seklinde de olabilir. Yine davalar,
Thrager’nin yaptigi sozlesmeler kapsamindaki yiikiimliiliklerini eksiksiz ve zamaninda yerine
getirememesine bagli olarak tigiincii kisiler tarafindan da agilabilecektir. Ek olarak isten ¢ikartilan,
istifa eden veya calismalarina devam eden personel veya tedarikgileri tarafindan da Thrage1
aleyhine gesitli davalar agilmasi ihtimal dahilindedir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi durumunda
fhrager ile yatirim yaptign sirketler tazminat 6demek gesitli idari, cezai ve hukuki yaptirimlarla
karst karsiya kalabilir. Aleyhte sonuglanan davalar Thrage1 ve yatiim yaptigi sirketlerin finansal
performansini ve faaliyetlerini olumsuz gekilde etkileyebilecektir.

[hrager’nin yatirim yaptigi veya gelecekte yatinm yapmayi planladigi sirketlerde faaliyetlerin
yiiriitiilebilmesi i¢in birtakim yasal bagvurularin (izin, lisans, CED, yapi, ¢alisma ruhsati gibi)
yapilmas: gerekebilir. Bu kapsamda gergeklestirilen talep ve basvurulardan olumlu sonuglar
alinmamasi durumunda ise faaliyetlerin yiiriitiilmesine engel sonuglar ortaya ¢ikabilir. Boyle bir
durumda Thrager'min yatirimdan gikisi gecikebilir, engellenebilir ya da zarar ederek ¢ikilabilir ve
dolayisiyla Ihraggr’nin finansal performans: olumsuz etkilenebilir.

xiii. Nitelikli isgiicii kaynaginin siirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz yonde
etkileyebilir.

Ihrag¢1 ve yatirim yaptig1 sirketler ile fonlarin bagarisi bityiik dlgiide tist yonetim mensuplari dahil
olmak iizere profesyonel yonetim kadrolarmin ve nitelikli ¢alisanlarimin becerilerine, bunlarin
iliskilerine ve devamliligina bagli olup, profesyonel kadrolarimn ve nitelikli ¢aliganlarinin
devamliligimin saglanamamas1 Thrager’min ve yatirim yaptig: sirketler ile fonlarin faaliyetlerine
iliskin hedeflerin gergeklestirilmesinde yetersizlik yaratabilecek ve Thrag¢1’nin finansal durumu ve
faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilecektir.

Xiv. Dis kaynak ihtiyacinin ortaya cikmasi ve/veya maliyetlerin artmasi halinde
Ihrag¢cin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

fhrager’nin ve girisim sermayesi yatirimi yapilan sirketlerin faaliyetleri biiytidikge bir maliyet
artis1 meydana gelebilir ve dis kaynak ihtiyaci dogabilir. Dig kaynagin yapisi, vadesi, faiz oranlar
her zaman Ihragcr’nin istedigi kosullarda olmayabilir. Dig kaynak bulmak gesitli zamanlarda
oldukga zor ve ¢ok pahali olabilir. Boyle bir durum, [hraggr’mn karliligim olumsuz etkileyebilir.

5.2 Ihragernin icinde Bulundugu Sektore Tliskin Riskler

i.  ihracer’mm tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler Ihrag¢r’mmn
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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GSYO Tebligi basta olmak tizere, ilgili mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler Thragg1’nin
faaliyetlerini sinirlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. Ilgili mevzuat uyarinca girisim sermayesi
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden miistesna
tutulmus ve uygulanacak stopaj orant %0 olarak diizenlenmistir. Ancak, bu konudaki mevzuatta
bir degisiklik meydana gelmesi halinde, Ihrag¢1’ya uygulanan vergi istisnalar1 ve muafiyetleri
ortadan kalkabilir. Boyle bir durumda, Ihragg1’nin karlihig1 ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

2 Mart 2023 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 7440 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Kurumlar vergisi
miikelleflerince, 2022 (kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilen kurumlarda 2023 yilinda sona
eren) hesap dénemi beyannamesinde gosterilmek suretiyle indirim yapilan ve ek vergiden
miistesna tutulmayan

e bazi indirim ve istisnalar iizerinden hesaplanmak {izere %10,
e baz indirim ve istisnalar i¢in ise %35 oraninda

ek vergi getirilmistir. Isbu diizenlemeler ile girisim sirketleri ile GSYO’lar 2022 hesap doneminde
ek vergiler ile kars1 karsiya kalabilecektir. 7440 Sayili Kanun ile kurum kazancinin tespitinde
istisna ve indirimden yararlanan kurumlar vergisi miikelleflerine yonelik getirilen “ek vergi’ye
iligkin diizenleme kapsaminda 6denmis olan 2.000.000 TL vergi ile ilgili olarak, 23 Mayis 2023
tarihli, 2023/975 Esas numarali “Vergiye Iliskin Iptal Davasi” bulunmaktadir. S6z konusu
yargilama devam etmektedir.

ii. Thrager’min yatirim igtahi ve yatirmm yaptig1 sirketlerin faaliyetleri, doviz kurlarindaki
dalgalanmalardan olumsuz etkilenebilir.

Sektordeki yatirim istahi doviz kurlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalardan olumsuz
etkilenebilir. Bunun yani sira, déviz kurunda meydana gelen dalgalanmalar sonucunda sektordeki
ortakliklarin istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlilik riski olusabilir. S6z konusu sirketlerin
ddvize iligkin olarak herhangi bir korunma iglemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karlilig:
olumsuz etkileneceginden, sektérdeki GSYO’larin girisim sermayesi yatirimlari olumsuz
etkilenebilecek, yatirimlardan ¢ikig siiresi uzayabilecek ya da miimkiin olmayabilecektir.

iii. Ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde uyulmasi gereken kural ve simirlamalar
bulunmakta olup bunlara uyulmamasi halinde Ihra¢er’min faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Sektorde faaliyet gosteren sirketler GSYO Tebligi’nde yer alan faaliyet kapsami1 ve sinirlamalari
ile portfoy simirlamalar1 konusundaki esaslara uymakla yiikiimliidiir. Bahse konu GSYO Teblige
aykir1 faaliyetlerde bulunulmasi halinde para cezalar1 ya da ortaklik faaliyetlerinin sonlandirilmasi
gibi gesitli yaptirimlara maruz kalinabilir.

iv. Girisim sermayesi yatirim ortakliklari, girisim yatirimlarindan yiiksek getiri beklentisi
bulunmasinin olusturabilecegi baski sebebiyle, riski yiiksek yatirimlar yapmay tercih
edebilirler.

GSYO’lar kaynaklarini katma deger iiretecegine inandig1 gelecek vaat eden sirketlere yatirarak bu
sirketlerin tiretecegi katma degerden faydalanmay1 ve getirinin maksimize edildigi noktada yatirim
yapilan sirketten ayrilmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, sektérdeki GSYO’lar yiiksek getiri
beklentisiyle yatirimlarimi riski yiiksek alanlara yonlendirebilir. Bu yatirimlardan beklenilen
sonuglarin elde edilememesi sektdrdeki ortakliklarin finansal durumunu ve karlihigim olumsuz
etkileyebilir.
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v.  Diinya ve Tiirkiye ekonomisinde meydana gelebilecek daralmalar ile olumsuz siyasi ve
jeopolitik gelismeler sonucunda GSYO'larim yatirnm yaptigr sirketlerin finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler, olumsuz siyasi ve jeopolitik gelismeler,
rekabet ve yatirnm kosullarindaki degisiklikler, salgin vb. durumlar, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, GSYO’larin yatirim yaptif1 sirketlerin faaliyetlerini ve dolayisiyla
sektordeki ortakliklarin finansal durumu ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler iretim ve ticaret
hacimlerini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak issizlik
oranlarindaki artigin, doviz kurlarinda asir1 dalgalanmalarin, firma borgluluklarinda ve faiz
oranlarindaki artigin ciro ve karliliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler nedeniyle iiretim ve
ticaret hacminin daralmasi sonucunda GSYO’larin yatirim yaptigi firmalarin finansal
performanslari olumsuz olarak etkilenebilir. Bu durum sektdrdeki ortakliklarin karliliklarinda
azalmaya sebep olarak GSYO’larin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografi konumdan dolay1r ekonomik veya politik gelismelerin
Tiirkiye ekonomisi ve siyasetini énemli lgiide etkilemesi muhtemeldir. Tiirkiye’nin bulundugu
cografi konumda meydan gelen Rusya-Ukrayna savasi ile Israil-Filistin ¢atismalari, ilgili tilkelerle
ticari ve siyasi iliskileri olan Tiirkiye iizerinde olumsuz etkiler yaratmasi ihtimal dahilindedir. Bu
tilkelerdeki savas halinin devam etmesi ile Tiirkiye’nin bu tilkelerden elde edecegi ticaret ve turizm
gelirlerinde olumsuz etkilenme sdz konusu olabilir. Ulke ekonomisinin jeopolitik gelismeler
sonucunda olumsuz etkilenmesi nedeniyle GSYO’larin yatirim yaptig1 sirketlerin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir, bu durum sektordeki ortakliklarin karliliklarinda azalma
yasatarak ortakliklarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel 6lgekli yasanabilecek olasi salgin hastaliklar ve Tiirkiye’de meydana gelebilecek deprem,
sel gibi dogal afetler ticari faaliyetlerin aksamasina neden olabilir. Tiirkiye gelismekte olan bir
ekonomi olarak salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger
benzer kiiresel ekonomik zorluklar devam ederse veya yenileri vuku bulur ise global ekonomi ile
Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla GSYO’larin yatirim yaptig: sirketler ve sektor olumsuz olarak
etkilenebilir.

5.3 Ihrac Edilecek Paylara iliskin Riskler

i. Thrager’min paylari halka agik bir platformda ilk defa islem gorecegi icin fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arzdan 6nce Ihragg1’nin paylar: Tiirkiye’de veya yurt disinda veya herhangi bir yerde halka
acik sekilde islem gormemistir. Halka arzin gergeklesmesinin ardindan halka arz edilen paylara
iligkin piyasa olusacaginin veya bdyle bir piyasanin olugsmasi halinde bunun siireklilik/varligin
gostereceginin garantisi bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara iliskin olusan
piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylar1 elinde bulunduranlarin sayisina, yatirimcilarin halka
arz edilen paylara iliskin aktif bir islem piyasasi olusturmayabilecektir. Ayrica, bu piyasanin
stirdiiriilebilir olmama ihtimali bulunmaktadir ve bu durum da yatirimeilarin halka arz kapsaminda
satin aldiklar: halka arz edilen paylara iligkin alim ve satim islemleri yapma imkanlarini olumsuz
yonde etkileyebilecektir. Ilaveten, halka arz edilen paylarin islem gordiigii fiyatin degiskenligi
artabilir. Halka arz fiyatinin, halka arz edilen paylarin, halka arz edilecegi piyasada islem gordiigii
fiyat ya da gelecekteki performansini yansitmama ihtimali mevcuttur. Ayrica, Ihragei’nin faaliyet
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sonuglari, finansal performansi, bu béliimde deginilen risk faktorleri ve/veya diger kosullar
nedeniyle analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerinin karsilanmama ihtimali de bulunmaktadr.

Halka arz edilen paylarin degeri Ihragei’nin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana
gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger
etkenler ile bu boliimde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullara ya da diger
kosullara tepki olarak onemli dalgalanmalara maruz kalabilecektir. Thragci’min faaliyetleri
sonucunda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimcilarin beklentilerinin
karsilanmamas: durumlari halka arz edilen paylarin islem goérdiigii fiyatin diismesine yol
acabilecektir. Boylece, yatirimcilarin, halka arz kapsaminda aldiklar1 halka arz edilen paylari,
halka arz fiyatinda veya bu fiyatin iistiinde satma imkanlar1 olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz edilen paylarin degerinin, zaman zaman dalgalanmalara maruz kalma riski
bulunmaktadir. S6z konusu dalgalanmalar, Thracgi’nin mali performans: ya da gelecege yonelik
kazang beklentisi ile ortiismeyebilir. Boylece, piyasada yasanacak genel bir diisiis ya da benzer
sermaye piyasasi araglarina yonelik piyasalarda yasanacak diisiisler, halka arz edilen paylara
iligkin islem pazari ile halka arz edilen paylara iliskin olusan pazarin likiditesi {izerinde olumsuz
etki dogurabilir.

ii. Halka arz edilen paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Ihragc1 paylarimin, halka
arz kapsaminda taahhiit edilen dolasimdaki pay miktarmin artirmamaya yénelik
taahhiitlerin siiresinin dolmasmin ardindan, biiyiik miktarda payn satilmasi veya bu
tilr satislarin gerceklesebilecegi olasih@, halka arz edilen paylarin piyasa fiyati
iizerinde 6nemli ve olumsuz bir etkiye sebep olabilir.

Ihragg1 04.04.2024 tarihli taahhiidii ile Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren
12 (on iki) ay boyunca, Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapilmayacagi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) veya yurt disindaki menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi hususlarina iligkin taahhiit
vermistir.

Sirket ortaklarindan Kemal Akkaya ve Bulls Yatirim Holding A.S. , 04.04.2024 tarihli taahhiitleri
ile Bulls GSYO’da sahip oldugu paylarin 1 (bir) yil boyunca halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa Istanbul’da satilmayacagi, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul’da
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagi, s6z konusu paylarin
kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
SPK’nin 6zel durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde 6zel durum
agiklamasi yapilacagi ve Borsa Istanbul disinda satilan paylar alanlarin da bu sinirlamaya tabi
olacagimin alicilara bildirilecegi halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da
satilmayacagi, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagi, sz konusu paylarin kismen veya
tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda SPK’nin &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde 6zel durum agiklamasi
yapilacagi ve Borsa Istanbul disinda satilan paylar1 alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin
alicilara bildirilecegini taahhiit etmistir.

Sirket ortaklarindan Kemal Akkaya ve Bulls Yatirrm Holding A.S., 04.04.2024 tarihli taahhiitleri
ile Bulls GSYO’nun halka arzina iligkin izahnamenin SPK tarafindan onaylandi gl tarihten itibaren
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1 (bir) y1l boyunca, Bulls GSYO’da sahip oldugu paylarin borsa diginda satilmayacagi, bu paylarin
baska yatirimc1 hesaplarina virmanlanmayacag: ve Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan
sat1s islemine konu edilmeyecegini taahhiit etmislerdir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince, Ihrag¢1 bedelli sermaye artirimi yapabilir. Halka Arz Eden
Pay Sahibi ile Kemal Akkaya, taahhiitte belirttikleri siirenin dolmasindan sonra B Grubu
paylarinin tamamim veya bir kismim Borsa Istanbul’da satabilir ve bu sebeple Thraggi’nin pay
fiyatinda olumsuz etkiler olusabilir.

iii. Thrage, gelecek yillarda veya dénemlerde faaliyetlerinden kar elde edemeyebilir ya da
elde etmis oldugu karn genel kurulda dagitmamaya karar verebilir.

Halka ag¢ik anonim sirketler, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikasi
cercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu kapsamda Ihraggi’nin
gelecekte yatirimeilara kar pay1 dagitacagina iliskin bir garantisi bulunmamaktadir. Bu gergevede,
ihra¢ edilecek paylara iliskin riskler; kar payi geliri ve sermaye kazanci riski bagliklariyla asagida
aciklanmaktadir:

Kar payi geliri: Sirketlerin ilgili yilin sonunda elde ettikleri karin dagitimi sonucunda elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karin1 nakden veya kar payini sermayeye ilave etmek suretiyle pay ihrag
ederek dagtabilir. Finansal riskler ve zarar riski gerceklestigi 6lgtide Ihragei’min beklenen kart
elde edememesi, kar etse bile mevzuat geregi olusan karin ancak ge¢mis yillar zararlarimi asan
kismini dagitabilmesi veya genel kurul tarafindan karin dagitilmamasina karar verilmesi nedeniyle
kar dagitilamamasi riski mevcuttur.

Sermaye kazanci: Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve payin satisi ile
gerceklesen kazanctir. Paylarin Borsa Istanbul A.S.’de olusan piyasa degerindeki olasi diigiigler
sonrasinda elden ¢ikarilmasi zarara sebep olabilir. Global, ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik
riskler, Tirkiye’deki ekonomik, jeopolitik riskler, sektorel riskler, sermaye piyasalarinda
yasanacak olumsuzluklar vb. durumlarin meydana gelmesi halinde genel olarak Ihrag¢i’ nin
Borsada islem géren paylari, satis baskisi altinda kalabilir ve pay bedelleri diigebilir. Sonug olarak,
pay sahibi Thragci’min karina veya zararina ortak olmaktadir.

Halka agik sirketler kar payr dagitimlarimi ilgili mevzuat ve SPK diizenlemeleri uyarmca
hazirlanmis esas s6zlesmeleri dogrultusunda gergeklestirmektedir. Halka agik sirketler, kendi
inisiyatiflerin olmak iizere, nakden kar pay1 dagitabilir veya kar sirket blinyesinde tutmaya karar
verebilir. Gelecekte karin fiilen 6denmesi ile bu ddemenin sekli, bunlarin tutarlar1 birtakim
etkenlere bagli olup bu etkenlerin bazilarina asagida yer verilmektedir: yeterli kar elde edilip
edilememesi, dagitilabilir kar ve yedek akgelerin miktari, isletme sermayesi gereksinimleri, finans
maliyetleri, sermaye harcamalar1 ve yatirim planlari, gelirler, karlilik seviyesi, borg-6z sermaye
orani, yurt i¢inde faaliyet gosteren ve Borsada islem goren diger sirketlerin 6dedigi kar paylari,
pay sahiplerinin kar pay1 hedef ve beklentileri, yonetim kurulunun farkli zamanlarda kendi takdiri
dogrultusunda belirleyecegi diger faktorler. Ihraggi, onemli olgiide kar etse bile, yonetim
kurulunun s6z konusu karin yeniden yatirim ya da devralmalar vasitasiyla pay sahiplerine daha
yiiksek bir deger yaratacagimi diigiinmesi gibi baska amaglarla kullanilmas1 suretiyle temettii
odemesi yapmayabilir. Ozetlemek gerekirse lhragei’min gelecekte temettii ddeme kabiliyeti
degiskenlik arz edebilir ve/veya kisitlanabilir.

iv. Halka arz sonrasi Ihrage’mm hakim ortagi Bulls Yatinm Holding A.S. ve lider
sermayedar Kemal Akkaya, Sirket sermayesinin dnemli bir béliimiine sahip olmaya
4 | ;1.;3- | HOLDI { /7

Tel: 0212 440 05 00 Fax: 0212 410 05 0S5
Marmara Kurumlar VD Q&1 00D &10a



es]

BULLS GIRISIM

devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatlerinden farkl olabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben Ihraggi’min hdkim ortagi lider sermayedar olan Kemal
Akkaya’dir. Kemal Akkaya, ihragci sermayesindeki imtiyazli paylara sahip olacagindan,
Ihrager’nin yénetim kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Kemal Akkaya, Ihrager’nin
imtiyazli (A) grubu nama yazili paylarina sahip olmasi nedeniyle, sahip oldugu (A) grubu paylar
iizerinden IThragcr’nin Yénetim Kurulu iiyelerinin salt ¢ogunlugunu aday gosterme imtiyazina
sahiptir. Bu nedenle Y6netim Kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitimi gibi yeni pay
sahiplerinin onayim gerektiren islemler {izerinde Ihragc1’nin hakim ortaginin ve pay ¢ogunluguna
sahip olan Bulls Yatirirm Holding A.S. nin etkisi olabilecektir.

v. Fiyat tespit raporundaki varsayim ve gelecege doniik beklentilerin ger¢eklesmemesi
Ihrac¢r’nin pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Ihracgr’nin faaliyetleri sonucunda elde edecegi finansal performanslarin fiyat tespit raporundaki
varsayimlarla veya gelecege doniik beklentilerle 6rtiismemesi halinde pay fiyat: olumsuz sekilde
etkilenebilecektir.

vi. Thracc paylarmin degeri Tiirk Lirasi’ndaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Ihragcr’nin paylart Borsa Istanbul’a kote olacak olup paylart Tiirk Lirasi iizerinden islem
gorecektir. Thragc1, olasi kar payr ddemelerini de Tiirk Lirasi cinsinden yapacaktir. Tiirkiye
ekonomisine etki eden makro ve mikro etkenler, zaman igerisinde Tiirk Lirasinda gesitli
dalgalanmalara sebep olabilecektir. Tiirk Lirasinda meydana gelmesi olas1 dalgalanmalar
Ihraggr’nin paylarinin degerini ve kar payi alacak olan yabanci yatirimeilarin s6z konusu kar pay1
ddemelerini bagka para birimlerine doniistiirmesi de olumsuz etkileyebilir.

vii. Sirketin halka ag¢iklik orami sinirhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra toplam 72.500.000 TL nominal degerli pay Borsa
Istanbul’da islem gorecektir. Halka arz sonrasi ulagilacak 268.000.000 TL ¢ikarilmig
sermayeye gore halka aciklik oram %27,05 olacaktir. Bu sinirli halka agiklik orami paylarin
likiditesini olumsuz etkileyebilir ve bu durum da pay fiyat: iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

viii. Halka arz edilecek paylar her yatirimei i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatiimcilardan her biri, Halka Arz Edilecek Paylara iliskin yapacagi yatirimin
uygunlugunu kendi kosullar1 ¢ergevesinde tespit etmelidir. Potansiyel yatirimeilarin 6zellikle:

(i) Halka Arz Edilen Paylara yapacagi yatinmlarin fayda ve risklerini dogru bir sekilde
degerlendirmek i¢in yeterli deneyim ve bilgiye sahip olmadigi;

(ii) Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimi ve bu yatirimin sahip oldugu yatirimin portf6yiiniin
tamamu tizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in uygun analitik araglara erisimi ve bu araglar
hakkinda bilgiye sahip olmadig;

(iii) Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimin risklerinin — kur riski de dahil olmak iizere —
tamamin1 karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi;

(iv) Tek basina veya finansal bir danigmanin yardimiyla Halka Arz Edilen Paylarin tiim kogullarini
detayli bir sekilde kavrayamadig ve ilgili endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina agina
olmadig1 ve yatirnmim veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar
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degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde Ihraggi’min Borsa Istanbul’da iglem goren
paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilarin tek basina veya bir finansal damigmanin yardimiyla; degisen kosullar
kargisinda Halka Arz Edilen Paylarin nasil performans gostereceklerini, bu durumun s6éz konusu
paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve bu yatinmin kendi portfoylerinin tamami iizerinde
yaratacagi etkileri degerlendirmek i¢in gerekli uzmanhga sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen
Paylara yatirim yapmamasi 6nerilmektedir. Yatirim iglemleri hukuki diizenlemelere ve/veya
birtakim makamlarin incelemelerine/diizenlemelerine tabi olup bu sebeple hukuk¢ulara veya ilgili
kurumlara danigmaksizin iglem yapan her yatinmei igin yatinmin uygun olmama riski
bulunmaktadir.

5.4 Diger Riskler
5.4.1 Sermaye Riski

Ihrag¢1 sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarimin 31.12.2021 tarihi itibariyla %95°i, 31.12.2022 tarihi itibariyla
%98,31°i ve 31.12.2023 tarihi itibariyla %99’uézkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak disinda
onemli bir finansman kaynag1 bulunmamaktadir. Thrag¢i’nin borglar kargiliginda 6z kaynaginin
yetersiz kalinmasi Ihrager’min sermaye riskini olusturur. Baska bir deyisle, Ihraggi’nin
faaliyetlerini gergeklestirirken herhangi bir finansal kaybinin olugmasi durumunda Ihrag¢r’nin
yeterli diizeyde 6z kaynaga sahip olmamasi riski, Thrag¢i’nin sermaye riskidir.

Sermaye riski net borg/toplam 6z kaynaklar orani kullanilarak bulunmaktadir. Net borg, nakit ve
nakit benzeri varliklarin, toplam borg tutarindan ¢ikarilmasiyla elde edilmektedir. Bu oran
isletmenin varliklarim finanse ederken kullandig1 yabanci finansal kaynaklar ile isletme ortaklar
tarafindan isletmeye konulan ve isletmenin iirettigi 6z kaynaklar arasindaki iliskiyi gosterir.
Oranin diigiik olmasi isletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi kaynaklarindan finansman
sagladigini, yiiksek olmasi ise isletmenin finansman igin borglandigini gésterir. Thragei’nin
[zahname’de yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla, finansal tablo dipnotlar ¢er¢evesinde,
net borg/toplam 6z kaynaklar oran1 agagidaki tabloda gosterilmektedir:

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Toplam Borglar 9.214.915 4.220.087 463.720
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) 32.437.236 61.569.527 8.481.553
Net borg -23.222.321 -57.349.440 -8.017.833
Toplam Ozkaynaklar 1.616.357.191 191.685.120 77.506.341
Net Borg / Ozkaynaklar oram - - -

Ihraggmin Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo tarihi olan 31.12.2023 tarihi itibariyla
net borg/toplam 6z kaynaklar orami Ihraggi’min nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
borglarindan yiiksek olmasi nedeniyle hesaplanmamagtir.
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5.4.2 Kredi Riski

Ihrager’nin Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi riskidir. Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanr.
Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.

Ihrag¢r’min finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmisgtir:

Azami kredi riski (TL) | 31.12.2023] 31.12.2022] 31.12.2021
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
- Diger Alacaklar- Iligkili Olmayan Taraflar 94.552 144.315 2.027
- Nakit ve Nakit Benzerleri 32.437.236| 61.569.527| 17.332.048

5.4.3 Likidite Riski

Likidite riski y6netimi ile ilgili esas sorumluluk iist yonetimdedir. Ihragez, likidite riskini tahmini
ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eglestirilmesini saglayarak ynetmektedir. Thragei’nin borglanmasi bulunmamakta ve
tamamen Ozkaynak kullanmaktadir. Girisim girketlerine yapilan yatirimlar menkul kiymet
portfoylinden veya vadeli mevduattaki fonlardan karsilanmaktadir. Portféydeki menkul
kiymetlerin ikincil piyasasi olup likiditesi ¢ok yiiksek varliklardir, mevduat vadesi ise likidite
ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Ihraggr’min tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir.

31.12.2023 Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Degeri cikislar kisa (I) | arasi (II) | aras: (III)
Sézlesme uyarinca toplami
vadeler (=I+II+II)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiik.
Borglanmalar 52.541 52.541 52.541 - -
ggr?;ll??a Islemlerinden 8.390.426| 8.390.426| 1.124.586| 2.449.934| 4.815.906
Ticari Borglar 286.383 286.383 286.383 - -
Diger Borglar - - - - -
31.12.2022 Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Degeri cikislar kisa (I) | arasi(II) | aras: (III)
Sézlesme uyarinca vadeler toplami
(=IHII+IID)
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
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Bor¢lanmalar 24.966 24.966 24.966 - ==
Kiralama Islemlerinden Borglar | 3.957.258| 3.957.258| 435.001 848.011| 2.674.246

Ticari Borglar 36.082 36.082 36.082 - -

Diger Borglar -- -- -- -- --
S6zlesme
uyarinca

Defter nakit| 3 aydan 3-12 ay| 1-5 yil aras1

AL 2020 Degeri cikiglar | kisa (I)| aras1 (II) (1II)
toplami1

(=I+II+1ID)

Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.

Bor¢lanmalar -- -- -- -- --
Kiralama Islemlerinden Borglar 7.324.945| 7.324.945| 579.475| 1.772.911| 4.972.559
Ticari Borglar 27.113 27.113| 27.113 -- --
Diger Borglar 230.783 230.783 | 230.783 -~ -=

5.4.4 Faiz Orani Riski

Sirket, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yiikiimliiliikleri nedeniyle, faiz oranlarinin degisiminden
dogan faiz orani riskine agiktir. Bu risk, faiz oranina duyarl1 varlik ve yiikiimliiliiklerin miktar ve
vadelerini dengeleyerek bilango igi yoOntemlerle yonetilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve
borglarin sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme dénemlerinin de benzer olmasina biiyiik 6nem
verilmektedir. Finansal borglarin piyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en az diizeyde
etkilenmesi i¢in, bu borglarin “sabit faiz/degisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve “TL/yabanci
para” dengesi hem kendi iginde hem de aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandirilmaktadir.
Thrager'nim, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal
araglar1 bulunmamaktadir.

5.4.5 Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanc1 para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde
gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 tizerinden gevrilmistir.
Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlari
lizerinden ¢evrilmigtir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikklerin gevrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlar, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021
tarihleri itibariyla Thrag¢1’nin sahip oldugu yabanci para varlik veya borglar: bulunmamaktadir.

6. THRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1 TIhracg1 Hakkinda Genel Bilgi:
6.1.1 Thragernin Ticaret Unvani ve isletme Adi:

Ihrager’nin ticaret unvami Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi olup,

kullanilan igletme ad1 bulunmamaktadir.
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6.1.2 Tfhracer’nmn Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi:

Merkez Adresi Levent Mahallesi Bambu Sokak No:5 Besiktas/Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigii | Istanbul
Ticaret Sicil Numarasi 371208-5

6.1.3 Thraggr’min Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi:

Thragei, “Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi” unvani altinda 14.07.2021
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne 318982-5 sicil numarasi ile tescil ve 14.07.2021 tarih ve 10370
sayil1 TTSG’de ilan edilmek suretiyle siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4 Thragermmm Hukuki Statiisii, Tabi Olunan Mevzuat Ihragernm Kuruldugu Ulke,

Kayith Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ve Telefon
ve Fax Numaralari:

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat

SerPK, GSYO Tebligi ile SPK tarafindan ¢ikarilan diger
diizenlemeler ile T.C. Kanunlar ve diger ilgili mevzuat

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Levent Mahallesi Bambu Sokak No:5 Besiktas/Istanbul
Internet Adresi www.bullsgirisim.com

Telefon +90 212 282 06 69

Faks +90 212 282 06 69

E-posta adresi

info@bullsgirisim.com

6.1.5 T1hragq faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Onemli Gelismeler

e Thragcl, Kurul’un 17.06.2021 tarihli izni gercevesinde 14.07.2021 tarihinde
[stanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Bulls Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakl131 Anonim Sirketi unvani ile kayitli sermaye tavani 150.000.000,00-
TL ve ¢ikarilmig sermayesi 30.000.000 TL olarak Istanbul’da kurulmustur.

e lhragci tarafindan, 23.11.2021 tarihinde Bin Ulasim ve Akilli Sehir
Teknolojileri A.S.’ne %1 sermaye oraniyla yatinm yapilmistir. Bin
Ulasim’in 26 Kasim 2021 tarihindeki genel kurul toplantisindaki sermaye
artirimina toplamda 1.000.000 USD ile istirak edilmis ve bunun 66.097 TL’si
sermaye artiriminda 12.111.406 TL’si emisyon priminde kullanilmistir.

e Thragcr tarafindan, 01.12.2021 tarihinde Sporttz Spor Yatirimlari A.S.’ne
%0,73 sermaye orantyla yatirim yapilmigtir. Sporttzz’un %0,73’liik payina
100.000 USD 6denmistir.

e [Ihragei tarafindan, 30.12.2021 tarihinde Oncosem Onkolojik Sistemler San.
ve Tic. A.S.’ne %5 sermaye oraniyla yatirim yapilmistir. Ihrage1, Oncosem’in
%35°1ik payina 10.000.000 TL 6denmistir (Oncosem’de gergeklestirilen halka

Tarih

2021
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arz islemleri neticesinde, Ihag¢’mn Oncosem’de sahip oldugu paylarin
Oncosem’in toplam sermayesine oram %4,17’ye diismiistiir.).

2022

Ihragg: tarafindan, 10.03.2022 tarihinde Repg Real Power Industry Gergek
Giig Enerji Uretim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A. S.’ne %2,02 sermaye
oraniyla yatirim yapilmistir. Repg Industry’nin %2,02’lik payina 720.000 TL
ddenmistir.

Thrage1 tarafindan, 01.04.2022 tarihinde Istanbul Portfoy One Life Ventures
GSYF’den 1.468.619,80 TL karsiliginda katilma pay1 satin alimustir.

Ihrage1 tarafindan, 28.12.2022 tarihinde GAMI Teknoloji A.S.’ne %4
sermaye oraniyla yatirim yapilmistir. Thragci, GAMI Teknoloji’nin %4’liik
payma 3.743.000 TL (200.000 USD) 6denmistir.

2023

10.01.2023 tarihinde Ihragc1r ¢ikarilmis sermayesini 30.000.000 TL’den
40.000.000 TL’ye artirmistir ve ihrag edilen 10.000.000 TL’lik paylar mevcut
ortaklarin pay alma haklar kisitlanarak Lydia Yatirim Holding A.S. ne tahsis
edilmigtir. Cikarilan 10.000.000 TL nominal degerli paylar ise primli olarak
pay bagina 3 TL 6denmek suretiyle gikarilmistir ve elde edilen kaynak
Thrager’nin faaliyetlerinde kullanilmustir.

Thrager’da lider sermayedar konumunda bulunan Cemal Sarthan, SPK’nin
28.03.2023 tarih ve E-12233903-345.11-35267 sayili onay yazist sonrasinda
06.04.2023 tarihinde mevcut paylarmi Kemal Akkaya’ya devretmis ve
ortakliktan ¢ikmustir. Bu islem ile Ihraci’nin lider sermayedar degismistir ve
Kemal Akkaya, IThragci’nin lider sermayedar1 konumuna gelmistir.

Thrage1 tarafindan, 24.04.2023 tarihinde Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji
Yatirimlar1 A.$.’ne 15.532.400 TL (800.000 USD) borg sermaye finansman
karmas: verilerek yatirim yapilmigtir (Borg ve Sermaye karmasi finansmani
olarak gonderilen bakiye, 26 Ekim 2023 tarihinde tescil ettirilen sermaye
artirimi sonrasinda duran varliklar sinifindaki “Finansal Yatirimlar” sinifina
transfer edilmistir. S6z konusu tescil iglemi ile Mediazz Yeni Medya ve
Teknoloji Yatirimlart A.S.’nin %1,79 pay1 Sirket’e gecmistir.).

Ihrage1 tarafindan, 05.05.2023 tarihinde RE-PIE Portféy Perakende
GSYF’den 44.852.081,57-TL karsilig1 katilma pay1 satin alinmustr.

Ihrage: tarafindan, Finar [letisim Teknolojileri A.S.’nin (“Finar”) %12,78
oraninda Borsa’da islem gormeyen statiide payina, 7 Agustos 2023 tarihinde
2.635.000 TL (100.000 USD karsiligi) pay devri seklinde ve 28.09.2023
tarihinde 1.340.435 TL (50.000 USD karsiligi)sermaye artirimi seklinde
toplam 3.975.435 TL bedelle ortak olunmustur.

Ihrage tarafindan, 09.08.2023, 10.08.2023 ve 17.08.2023 tarihlerinde Re-Pie
Portfdy Secondary GSYF’ne 150.000.000,00-TL karsiliginda katilma pay:
satin alinmigtir.

Ihragcr tarafindan, Re-Pie ARF GSYF’den 99.440.000 TL karsiliginda
06.09.2023 ve 26.09.2023 tarihlerinde katilma pay1 satin alinmistir.

Ihragger tarafindan, Tera Portfoy Ludus Ventures GSYF’den 20.12.2023
tarihinde 50.000 USD karsil1g1 1.451.495.-TL karsiliginda katilma pay1 satin
alinmustir.

Gunes Bwvullr/lﬁTAN UL
Tel: 0212 <I)I,LO 05 00 Fax: 0212 440 05 05
Marmaié Kurumlar V.D. 061 002 6104
voww. bullsyatirimholding.cc n/m! Ql ullsyatirimholding.com Mersis No: 0061 0026 1044 3175

l0: 0189




e fhracci’nin 09.01.2024 tarihli ve 01 sayili karari ile Mediazz biinyesinde
gerceklestirilecek olan sermaye artimina primli sekilde katilmasina ve
68.000USD (TCMB tarafindan ilan edilen d6viz alig kuru iizerinden Tiirk
Lirasina cevrilmek iizere) iizerinden yatirim yapilmasina karar verilmis olup,
ayrica aym yatirim turunda 500.000USD (TCMB tarafindan ilan edilen déviz
alis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilmek iizere) {izerinden ek girisim
sermayesi yatirimi yapilmasina karar verilmigtir.

e fhracci, 19.01.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile RE-PIE Portfoy
Secondary GSYF’ye 108.356 adet katilma payimn iade edilmesine ve
akabinde 108.356 adet katilma pay1 karsiliginda 14.935.109 adet KH
statiistindeki halka kapali Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. (MIPAZ) hisse senedi alinmasina karar verilmistir. Thragci, bu

2024 islem sonucunda MIPAZ’da %7,32 oraninda pay sahibi olmustur.

e lhragci, 29.01.2024 tarihinde yapilan anlasma sonucunda RE-PIE Portfoy
Secondary GSYF’nin TETMT de sahibi oldugu %4,1
oraninda 45.566,00 TL nominal degerli 4.556.600 adet B Grubu pay1
devralmistir. Thragei, bu islem sonucunda TETMT de %4,1 oraninda pay
sahibi olmustur.

e lhracci’nin ¢ikarilmis sermayesinin 40.000.000TL’den 200.000.000TL’ye
cikarilmas: ve pay devri kapsaminda Kurul’un 15.02.2024 tarihli ve E-
12233903-345.11-49726 sayil1 yazis1 ile isleme onay verilmistir. Isbu onay
kapsaminda Thrage1’nin sermayesi 200.000.000TL ye ¢ikariimistir.

e Thragci, 19.02.2024 tarihli yonetim kurulu toplantisinda Finar’in biinyesinde
diizenlenmesi planlanan sermaye artirimina 303.415.-TL bedel ile istirak
edilmesine karar vermistir.

6.1.6 Depo Sertifikasim1 Thra¢ Eden Hakkindaki Bilgiler
Yoktur.

6.2 Yatirimlar:

6.2.1 i__zahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Thraggr’min
Onemli Yatirnmlar: ve Bu Yatirnmlarin Finansman Sekilleri Hakkinda Bilgi:

Ihraggr’nin finansal tablo donemleri itibariyla yatirim portfgyiine katmis oldugu Bin Ulagim ve
Akilli Sehir Teknolojileri A.S., Sporttz Spor Yatirimlar1 A.S., Oncosem Onkolojik Sistemler San.
ve Tic. A.S., Repg Real Power Industry Gergek Giig Enerji Uretim Sistemleri Sanayi ve Tic. A.S.,
Istanbul Portfoy One Life GSYF, GAMI Teknoloji A.S, Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji
Yatinmlar1 A.S., Re-Pie Portfoy Perakende GSYF, Finar iletisim Teknolojileri A.S., Re-Pie
Portfoy Secondary GSYF, Re-Pie Portfoy Arf GSYF ve Tera Portfoy Ludus Ventures GSYF’ye
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

) Dogrudan Etkin Oy
Sirket Kurulu | Faaliyet | IIk Yatirim | ve Dolayh Oviii Kullam | Finan | Cikis
Ady/Unvam s Yeri | Konusu Tarihi Ortakhk (%) m Giicii | sman | Tarihi
Payi(%) | "™ | (%)
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Bin Ulagim
ve Akill1 . --
Sehir Tarkiye | MASIOM | 53 145051 | 100 1,00 | o,18 | Y%ka | Devam
Teknolojileri obilite ynak | Etmekte
AS.
Spor ve
Sporttz Spor ” =
Yatrmlar | Tarkiye | k00031 | 5000 [ 073 | o073 | Y7ka | Devam
AS. yatirimla ynak | Etmekte
r1
Oncosem Ilag,
Onkolojik tibbi O | Devam
Sistemler Tiirkiye ekipman | 30.12.2021 5 4,17 4,17
g Ti ynak | Etmekte
an. ve Tic. ve
A.S. cihazlar
Repg Real
Power Enerii
Tidustyy VerIilgfilli =
Gergek Giig Tiirkiye 5i 10.03.2022 2 2,02 2,02 | 9%a | Devam
Enerji Uretim . ynak | Etmekte
Sistemleri 51ste'mler
Sanayi ve !
Tic. A.S.
One Life
Ventures Katilma =
Girisim Turkiye | GSYF | 05.04.2022 | payisatm | - - | Ca] Devam
. ynak | Etmekte
Sermayesi alinmigtir
Yatirim Fonu
GAMI s Teknoloj Ozka | Devam
Teknoloji A.S Tiirkiye ; 28.12.2022 4 4,00 4,00 ynak | Etmekte
Mediazz Yeni
Medya ve Teknoloj Ozka | Deva
Teknoloji Tiirkiye | “ €M% [ 54 042023 1,79 1,79 1,79 a4 | Jevam
Yatirimlar: i ynak | Etmekte
A.S.
Re-Pie
i Katilma --
Portfoy o 3 3 Ozka | Devam
Perakende Turkiye | GSYF | 05.05.2023 gﬁ)rfllnf;ttllrrl - - ynak | Etmekte
GSYF
Finar Iletisim Teknolo Ozka | Dev
Teknolojileri | Turkiye | ~ <19 [ 14 072023 12,78 12,78 | 12,78 -
AS. i ynak | Etmekte
-Pj
Il}cf):rtf;iey . Katilma Ozka | Devam
Turkiye | GSYF | 07.08.2023 pay1 satin - -
Secondary sl ynak | Etmekte
GSYF*
Re-Pie Katilma =
Y e Ozka | Devam
Portfoy Arf Turkiye | GSYF | 06.09.2023 pay1 satin - - ynak | Etmekte

GSYF alinmistir

" Mepkul Bager
| yas %51 - o §e ler A.S.
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Eircills)ortfoy Katilma Ozka Devam
Turkiye | GSYF | 20.12.2023 | payi satin - - Etmekte

Ventures 1 ; ynak dir

GSYF alinmugtir

Milpa T}Cﬁﬂ Toptan

ve Sinai

Urtinler Ve Ozka Hew
Tiirkiye | Peraken | 19.01.2024 7,18 - - Etmekte

Pazarlama ynak .

. de dir

Sanayi ve Ticaret

Ticaret A.S.*

Tetamat Gida D

Yatirimlar Ozka cvam
Tiirkiye Gida 29.01.2024 %4,1 - - Etmekte

A.S.** ynak dir

* Thrager, 19.01.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile RE-PIE Portfoy Secondary GSYF'ye
108.356 adet katilma payinin iade edilmesine ve akabinde 108.356 adet katilma pay: karsiliginda
14.935.109 adet KH statiisiindeki halka kapali Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S. (MIPAZ) hisse senedi alinmasina karar verilmistir. Ihragci, bu islem sonucunda
MIPAZ da %7,18 oranminda pay sahibi olmustur. Ihragci’'nin bu iglem sonucunda RE-PIE Portfoy
Secondary GSYF de bir kisim katilma payr kalmustir.

**% Jsbu yatirim 31.12.2023 tarihinden sonra gergeklesmis oldugundan étirii (29.01.2024)
31.12.2023 tarihli bilangolara yansimamustir.

Ihragcr’nin girisim sermayesi yatirimlarinin izahnamede yer alan finansal tablo donemlerine ait
gercege uygun degeri asagida gésterilmigtir:

Finansal Yatirnmlar 31.12.2023 | 31.12.2022 31.12.2021
Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. 69.897.385| 68.664.518 36.638.197
Sporttz Spor Yatirimlar1 A.S. 8.074.663| 10.198.397 11.057.108
Oncosem Onkolojik Sistemler San. ve Tic. A.S. 148.852.000| 28.691.099 59.808.546
REPG Real Power Industry Gergek Gii¢ En.

Urt. Sis.San. ve Tic. A.S.ry i i LOL2Aa4 1.928.783

Istanbul Portféy One Life GSYF 3.016.556 2.663.974

Gami Teknoloji A.S. 5.583.779 5.266.649

X['esc'liazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlari 36.904.300

Re-Pie Portfoy Parekende GSYF 47.371.785

Re-Pie Portfoy Secondary GSYF 781.724.129

Finar Iletisim Teknolojileri A.S.-Bistock 10.383.972

Re-Pie Portfoy Arf GSYF 466.692.327

Tera Portfoy Ludus Ventures GSYF 1.459.078

TOPLAM 1.581.972.428 | 117.413.420| 107.503.851

6.2.2 Ihragci Tarafindan Yapilmakta Olan Yatirimlarmn Niteligi, Tamamlanma Derecesi,
Cografi Dagilimi ve Finansman Sekli Hakkinda Bilgi:

Yoktur.
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6.2.3 ihracqn’mq Yonetim Orgami Tarafindan Gelecege Yonelik Onemli Yatirimlar
Hakkinda Ihrageiy1 Baglayic: Olarak Alinan Kararlar, Yapilan Sozlesmeler ve Diger
Girisimler Hakkinda Bilgi:

Ihraggr’min 68.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin sermaye artirmmindan elde edecegi
gelirlerin kullanim yerlerine iligkin aldig1 04.04.2024 tarih ve 19 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve
isbu karar ile kabul edilen Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina Iliskin
Yonetim Kurulu Raporuna dayanmaktadir. [hraggi’nin halka arz isleminden elde edecegi gelirin
kullanim yerleri asagidaki gibidir.

Fonun Kullanim
Fonun Kullamm Yeri Oram (%)
a)Yeni Girisim Sermayesi Imkanlarinin Finansmani % 90
- Savunma Sanayi Sektorii Sirketlerine Yatirim % 40
- Diger Sektorlerde Faaliyet Gosteren Sirketlere Yatirim % 50
b)isletme Sermayesi % 10
TOPLAM %100

6.2.4 TIhraga ile ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1 Ana Faaliyet Alanlar::

7.1.1 Izahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Ana
Uriin/Hizmet Kategorilerini De Icerecek Sekilde ihragei Faaliyetleri Hakkinda Bilgi:

Ihragg1, 14.07.2021 tarihinde Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi unvam
ile kayitli sermaye tavani 150.000.000,00-TL ve ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000 TL olarak
Istanbul’da kurulmustur. Thrage1, 10.01.2023 tarihinde Ihrager ¢ikarilmis sermayesini 30.00.000
TL’den 40.000.000 TL’ye artirmugtir ve ihrag edilen 10.000.000 TL’lik paylar mevcut ortaklarin
pay alma haklan kisitlanarak Lydia Yatinm Holding A.S.’ne tahsis edilmistir. Cikarilan
10.000.000 TL nominal degerli paylar primli olarak pay basina 3 TL &denmek suretiyle
¢tkarilmistir ve elde edilen kaynak Ihrager’nin faaliyetlerinde kullanilmistir.

Thrage1, Kurul’un 15.02.2024 tarihli ve E-12233903-345.11-49726 sayili karar ile cikarilmis
sermayesini 40.00.000 TL’den 200.000.000 TL’ye artirmustir ve ihrag edilen 160.000.000 TL’lik
paylar mevcut ortaklarin sirketten olan alacaklarindan mahsup edilmek suretiyle karsilanmustir.

Ihragg1, girisim sermayesi yatirim ortaklig: olmasimin da bir geregi olarak, Esas Sozlesmesi’nde
yer alan amag ve faaliyet konusuna uygun sekilde, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline
sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Ihragc1 Esas Sozlesmesi’ne gore
Ihrager’ nin amaci; girisim sirketi ve girisim sermayesi yatirimlar1 yapmak, GSYO Tebligi’nde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde Borsa’da islem goren veya gormek iizere ihrag edilen sermaye
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piyasasi araglarina yatirim yapmak, SPK tarafindan belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan
portfoyii isletme faaliyetlerini ger¢eklestirmektedir.

31.12.2023 tarihli finansal tablolarina yansiyan ve Ihrager tarafindan yapilan yatirimlarin listesi
asagida yer almaktadir:

_ Dogrudan Etkin Oy
Sirket Kurulu | Faaliyet | Ik Yatirnm | ve Dolayh Oran Kullam | Finan | Cikis
Adr/Unvam s Yeri | Konusu Tarihi Ortakhk (%) m Giicii | sman | Tarihi
Payr(%) | ™ | (%)
Bin Ulagim
ve Akilli ; .
Schir Tarkiye | MIEOM | 53 110001 | 1,00 1,00 | 0,18 OZkli‘ é)evim
Telencilejilesi obilite yna tmekte
A.S.
Spor ve
Sporttz Spor ks 4
Yatrmlan | Tirkiye | <0101 | g1 152001 0.73 0.73 073 | O%a | Devam
AS. yatirimla ynak | Etmekte
11
Oncosem Ilag,
Onkolojik tibbi Ozka | Devam
Sistemler Tirkiye | ekipman | 30.12.2021 5 4,17 4,17 ak K
San. ve Tic. ve yn Etmelte
A.S. cihazlar
Repg Real
Power Enerii
Industry verlilrrﬂili 5
Oereek SU¢ | Turdye | g | 10032022 | 2 202 | 202 | O%a| Devam
Enerji Uretim ) ynak | Etmekte
Sistemleri s1stem L
Sanayi ve !
Tic. A.S.
One Life
Ventures Katilma --
Girisim Tiirkiye | GSYF | 05.04.2022 | payi satin . - Ozka | Devam
. ynak | Etmekte
Sermayesi alinmigtir
Yatirim Fonu
GAMI s Teknoloj Ozka | Devam
Teknoloji A.S Tirkiye ; 28.12.2022 4 4,00 4,00 ynak | Birmekto
Mediazz Yeni
Medya ve Teknoloj Ozka | Devam
Teknoloji Tiirkiye ) 24.04.2023 1,79 1,79 1,79 k | Btmek
Yatirimlari ! yna tmekte
A.S.
Re-Pie
Katilma A
Portfoy s Ozka | Devam
Perakende Turkiye | GSYF | 05.05.2023 gﬁ}lfllgla;tllrrl - - ynak | Bimekie
GSYF
9
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Finar Iletisim . .
Teknolojileri | Tiirkiye Teknoloj | 54 072023 | 12,78 12,78 | 12,78 Ozka. | Devam
AS. 1 ynak | Etmekte
Re-Pie
o Katilma 2
Parity Tirkiye | GSYF | 07.08.2023 | pay satin : - Ozka | Devam
Secondary 1 ¢ ynak | Etmekte
GSYF* alinmigtir
Re-Pie Katilma Ozka | Devam
Portfoy Arf Tirkiye | GSYF | 06.09.2023 | pay1 satin - - nak | Etmekte
GSYF alinmstir Y
Ei?uls’ortfoy Katilma Ozka Devam
Tirkiye | GSYF | 20.12.2023 | pay1 satin - - Etmekte
Ventures 1 ; ynak dir
GSYF alinmistir
Milpa T1cm1 Toptan
ve Sinal
Urtinler ve Ozka Devam
Tiirkiye | Peraken | 19.01.2024 7,18 - - Etmekte
Pazarlama ynak .
. de dir
Sanayi ve Ticaret
Ticaret A.S.*
Tetamat Gida
Yatirimlari Ozka Dizvau,
Tirkiye Gida 29.01.2024 %4,1 - - Etmekte
A.S.** ynak dir

* [hracci, 19.01.2024 tarihli yonetim kurulu karar1 ile RE-PIE Portfoy Secondary GSYF'ye
108.356 adet katilma payinin iade edilmesine ve akabinde 108.356 adet katilma pay1 karsiliginda
14.935.109 adet KH statiisiindeki halka kapali Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S. (MIPAZ) hisse senedi alinmasina karar verilmigtir. Ihragci, bu islem sonucunda
MIPAZ da %7, 18 oramnda pay sahibi olmustur. Ihrager’min bu islem sonucunda RE-PIE Portfoy
Secondary GSYF’de bir kisim katilma pay: kalmustir.

#* Jsbu yatrim 31.12.2023 tarihinden sonra gergeklesmis oldugundan otiirii (29.01.2024)
31.12.2023 tarihli bilangolara yansimamistir.

Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.

Bin Ulasim, elektrikli skuter ve mikromobilite alanlarinda faaliyet gostermek i¢in 2019 yilinda bes
gercek Kisi tarafindan kurulmustur. Bin Ulagim, yurt iginde dogrudan 13 ilde ve yurt disinda kendi
istirakleri vasitast ile Bulgaristan, Bosna-Hersek, Hirvatistan, Kuzey Makedonya ve Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyeti’nde faaliyet gostermektedir ve burada kullanicilarina elektrikli skuter kiralama
hizmeti vermektedir.

fhragcr’nin almis oldugu karar uyarinca Bin Ulasim’a yatirim yapilmasi hedeflenmis ve bu
vesileyle Bin Ulagim’in sermayesinin %1’ine tekabiil eden paylar Ihragc: tarafindan sermaye
artirim1 sonucunda edinilmistir. Ihragci, Bin Ulagim’in 26.10.2021 tarihindeki genel kurul
toplantisindaki sermaye artirimina toplamda 1.000.000 USD ile istirak etmis ve bunun 66.097
TL’si sermaye artirrminda 12.111.406 TL’si emisyon priminde kullanilmugtir. Sermaye artirimi
neticesinde Thragc1, Bin Ulagim’in %1 oraninda pay sahibi olmusgtur.
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Yatirim tarihinden bugiine finansal yatirim olarak Ihrageir’nin portféyiinde Bin Ulasim yer
almaktadir. Bin Ulasim’in faaliyetlerinin yurtiginde ve yurtdisinda gelismesi ile birlikte elektrikli
skuter ve mikromobilite alanlarinda Avrupa’nin dncii girketlerinden biri olmasi hedeflenmektedir.
Bin Ulagim’in kendi yapmis oldugu yatirimlarin geri doniis siiresi sektoriine gore ortalama 2 ila 4
yil oldugu diisiiniilmektedir. Bu nedenle Ihragci, 6niimiizdeki 5 yil igerisinde Bin Ulagim’1in halka
arzina iligkin ¢aligmalar yapilmasini desteklemektedir. Bunun diginda Ihragci, yerli veya yabanci
alicilara Bin Ulagim paylarinin kismen veya tamamen pay satisini degerlendirebilecektir. Bunlara
ek olarak Bin Ulagim’in faaliyetlerinden kar elde etmesi ve yonetiminin kir pay1 dagitimi yapmasi
halinde Thragci’nin kar pay1 gelirleri miimkiin olabilecektir.

31.12.2023 tarihi itibartyla Bin Ulagim’in ortaklik yapisi su sekildedir:

Adi Soyadi / Ticaret Unvam Pay Grubu s:;‘zfgf) Is,z;?l(?,zs Oy (I.:IA:l)kkl
1000 Yatirimlar Holding A.S. A 15.000.000 20,00 78,94
1000 Yatirimlar Holding A.S. B 51.750.000 69,00 18,15
Viva Edge Telecom Bulgaria B 3.750.000 5,00 131
Limited
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
BINBIN Girisim Sermayesi B 3.375.000 4,50 1,18
Yatirim Fonu
Bulls GSYO B 750.000 1,00 0,03
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Altun Capital Girigim Sermayesi B 375.000 0,50 0,01
Yatirim Fonu

TOPLAM | 75.000.000 100,00 100,00*

*: Virgiilden sonra iki basamak alinmigtir ve yuvarlama islemi yapilmistir.
Sporttz Spor Yatirnmlari A.S.

Sporttz Spor Yatirimlart A.S., Istanbul Portfoy ve Twozero Ventures liderliginde spor ve teknoloji
odakli varliklara yatirim yapan ve Istanbul Ticaret Siciline 01.02.2021 tarihinde tescil edilerek
kurulan bir yatirim sirketidir. Sporttzz, makul degerlemeye sahip olan ve biiyiime potansiyeli
yiiksek firmalara yatirim yaparak bir ekosistem yaratmay1 hedeflemektedir.

Sporttzz’un yatirimlar: arasinda Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlar1 A.S., (Mediazz’in
altinda ise Magkolik yer almaktadir), G6ztepe Spor Kuliibii, FC Dordrecht, Overtime gibi sirket
ve futbol kuliipleri yer almaktadir. Sporttzz, futbol sektoriine yatirnm yaparak sektordeki
potansiyelden yararlanmay1 amaglamaktadir. Sporttzz’un dolayli yatirimlari arasinda yer alan
Magkolik ise ayn1 zamanda Borsa Istanbul’da islem gérmektedir. Ihragei, Sporttzz’'un %0,73
oranindaki payina 100.000 USD 6deyerek 1 Aralik 2021 tarihinde ortak olmustur.

31.12.2023 tarihi itibariyla Sporttzz’un ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

g Pay |Sermaye Pay1|Sermaye Pay1| Oy Hakk
Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam Grubu (TL) (%) (%)
Baris Oztiirk A 1.248.870 1,33 1,33
Istanbul Portfoy Yén. A.S. Twozero
Ventures GSYF A 1.255.953 1,34 1,34
Neksus Isl. Org. Ins. Tur.Taah. Tic. A.S. | A 2.497.740 2,66 2,66
Tufan Deriner A 2.497.800 2,66 2,66
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Bulls GSYO B 687.065,11 0,73 0,73

Diger B 8.592.364,89 9,15 9,15

Diger C 77.154.870 82,14 82,14
TOPLAM | 93.934.663 100,00 100,00

Oncosem Onkolojik Sistemler San. ve Tic. A.S.

Oncosem, 05.03.2008 tarihinde 100.000TL kurulus sermayesi ile kurulmustur ve 10.03.2008
tarihli ve 7016 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Oncosem, ¢esitli zamanlarda sermaye artiglari
yapmustir ve 31.12.2023 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermayesi 23.500.000TL dir.

Oncosem, esas sozlesmesi uyarinca medikal ve saglik hizmetlerine iligkin faaliyetlerde bulunmak
amaciyla kurulmustur ve SerPk ile TTK hiikiimleri ve Kurul’un diizenlemelerine uymak suretiyle
faaliyetlerine devam etmektedir. Oncosem’in en Onemli faaliyeti, otomatik kemoterapi ilag
hazirlama sistemleri iiretimi, satis1 ve kurulumudur. Oncosem, kanser teshis ve tedavisinde
kullanilan ekipmanlarin ve tibbi cihazlarin iiretiminde uzmanlagmis olup, ayni1 zamanda diagnostik
ve koruyucu ekipmanlar tiretimi de gergeklestiren bir sirkettir.

Oncosem’in ana faaliyet konulari igerisinde mevcut durum itibariyla fiilen yapmis oldugu is kollar1
ise asagidaki gibidir:
- Tam otomatik kemoterapi ila¢ hazirlama cihazlarinin iiretimi,

- Kemoterapi ila¢ hazirlama ve uygulama setlerine yonelik sarf malzemenin tiretimi,

- Kemoterapi ilaglarinin hazirlanmasi ve uygulanmasi i¢in ithal edilen/iiretilen serum torbalari,
hortumlar1 ve baglanti aparatlarindan olusan ila¢ hazirlama ve uygulama setleriyle hastalara
hizmet verilmesi,

- Covid-19 hizli antijen ve antikor test kitleri iiretimi,
- Cerrahi maske iiretimi,

- Kamu hastaneleri, iiniversite hastaneleri ve 6zel hastanelerde kemoterapi ilag hazirlama
tinitelerinin kurulmasi ve igletilmesi.

Thragc1, Oncosem’in %35 payina 10.000.000 TL 6deyerek 30 Aralik 2021 tarihinde ortak olmustur.
Oncosem halka arz edilmistir ve 4 Ocak 2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gormeye
baslamigtir. Oncosem’de gergeklestirilen halka arz islemleri neticesinde, Thaggi’nin Oncosem’de
sahip oldugu paylarin Oncosem’in toplam sermayesine orani %4,17’ye diismiistiir.

31.12.2023 tarihi itibariyla Oncosem tarafindan KAP’ta yayimlanan faaliyet raporuna gore sirketin
mevcut ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Adi Soyadi / Ticaret Unvani th:)t])u Sermaye Pay1 (TL) | Sermaye Pay1 (%) | Oy Hakki (%)

Erol Celik A 3.980.000 16,69 50,03

Erol Celik B 11.930.000 50,02 29,99

EC Yatirimlar Holding A.S. B 995.000 4,17 2,50

Bulls GSYO B 995.000 4,17 2,50

Halka Agik B 5.950.000 24,95 14,96
TOPLAM 23.850.000 100,00 100,00*

*: Virgiilden sonra iki basamak alynmustir ve yuvarlama islemi yapilmigtir.,
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Repg Real Power Industry Ger¢ek Gii¢ Enerji Uretim Sistemleri Sanayi ve Tic. A.S.

Repg Real Power Industry Ger¢ek Gii¢ Enerji Uretim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S., kendi
lisans1 ve kendi patentleri ile yenilik¢i yenilenebilir enerji sistemleri alaninda faaliyet
gostermektedir. Repg Industry, gizli 1s1, diisiik atik 1s1 kaynaklarini kullanarak elektrik tiretmek
i¢in kullanilan, mobil ve kolay tekrar kurulumu olan, ev, isyeri gibi yerlerde ¢ok az yer kaplayan,
farkl1 1s1 kaynaklarina baglanabilen, yiizde 100 yeni nesil yenilebilir enerji teknolojisine sahip olan
bir sirkettir.

RePG Industry/Sanayi’nin tiriin ve hizmetleri su sekildedir:

RePG Industry/Sanayi: Sanayi ve endiistri ortamlarindaki, hava, az veya ¢ok yogun atik 1s1 (sicak
su, buhar, gaz, Giin-Is1) kullanarak 25k Ws-1mWs aras1 enerji {iretimi yapan tiim cihazlarin Diinya
ve Tiirkiye patent, lisans ve tiretim haklarina sahiptir.

Ihrag¢r’nin ortak oldugu RepG Industry’nin hedefleri sirasi ile su sekildedir:
1. Jeotermal kaynaklar, fabrikalar, termik santraller, is yerleri, biiylik gemiler.

2. Konut ve isyerleri i¢in giin-1s1 panelleri ve RePG Industry ile diigiik atik 1s1l1 (100 derece altr)
kaynaklar1 enerjisine doniistiiren iiriinler.

3. Bagil nem ve 1s1 degisimi, yani gizli-1s1 kaynakli enerji ireten cihazlar.

Ihragci tarafindan, Repg Industry’nin %2,02 payina 720.000 TL &denerek 10 Mart 2022 tarihinde
sirkete ortak olunmustur. S6z konusu yatirim sonrasinda, Thrag¢i’nin REPG Indsury ‘deki pay
oraninin korunmasi amaciyla, REPG Industry biinyesinde;

(a) 17/10/2022 tarihinde gegeklestirilen sermaye artirimina istirak edilerek, Ihrage:
tarafindan kullanilan yeni pay alma haklar karsihiginda toplam 40.000 TL tutarinda ek girisim
sermayesi yatirimi,

(b) 08/04/2023 tarihinde gergeklestirilen sermaye artirimina istirak edilerek, Ihragci
tarafindan kullanilan yeni pay alma haklar1 karsiliginda toplam 100.121,10 TL tutarinda ek girisim
sermayesi yatirimi, yapilmagtir.

31.12.2023 tarihi itibariyla Repg Industry’nin ortaklik yapisi su sekildedir:

Pay Sermaye Payi (pay Sermaye Pay1
Adh Soyadi / Ticaret Unvani Grub . a
u adedi) (%)

REPG Enerji Sistemleri Sanayi ve A 3.826.606 50,89
Ticaret A.S.
Diger B 2.814.253,53 37,43
Diger C 726.202 9,66
Bulls GSYO C 152.226 2,02

TOPLAM 7.519.287 100,00

Istanbul Portféy One Life GSYF

Fon ihra¢ belgesi Kurul’un 14.07.2021 tarih ve 37/1113 sayil karari ile onaylanmigtir. Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan SerpKn’nin 52 nci ve 54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu
u;tuzuk hiikiimlerine gore yonetllmek lizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylar kar§1hg1
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toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma paylart sahipleri hesabina, inangl miilkiyet
esaslarina gore girigim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan
portfoyii isletmek amaciyla Istanbul Portféy One Life GSYF kurulmustur.

I¢tiiziigiin 3.1. maddesine gore fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk
katilma pay: satigimin gergeklestirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Dénemi’dir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu ictiizigiin 15. ve 16. maddelerinde yer
verilmistir.

[gtiiziigiin 9.2. maddesine gore fonun yatirim stratejisi su sekildedir: Fon agirlikli olarak
Tiirkiye’nin bes yillik saglik yatirim stratejilerine uygun alanlar olan farmakoloji, biyomateryaller,
farmalojistik, medikal cihazlar ve sagliga entegre sanal gergeklik teknolojilerine yatirim yapar.
Desteklenen girisimler kurumsal sirketlere hizmet edebilecek iiriinlere sahip, fikir ve deneme iiriin
(proof of concept) asamalarini geemis girisimlerdir. Yatinm degerlendirme stiregleri saghk
teknolojilerinde fikri 8 haklari sayesinde bilylime potansiyeli yiiksek olan adaylara yogunlasir.
Ayrica Slgeklenme agamasina (scale up) gelmis, gelir elde etmeye baslamis ve yurtici ve yurtdisi
bilyilime olanaklarinina sahip olan, fikri hak/know how konusunda bilingli yol izlemis, yonetsel
destek ve mentorluk siireglerinde uyumlu caligabilecek takimlara sahip girisimler hedeflenir.

One Life GSYF, RS Research ve Neoauvra ve ayrica Autolomous Ltd.’ye yatirim yapmug
durumdadir. Rs Research, Kemoterapi lNaglarinda Tastyic1 Sistem tizerine calismalar yapmaktadir.
NeoAuvra platformu ise; holistik saglik i¢in siber-fiziksel teknolojiler sunmakta olup, bireylerin
fiziksel, zihinsel ve sosyo-duygusal durumunu anlik Olgen, verileri talep edilen dijital ortamlara
entegre etmektedir. Automous Ltd., hiicre ve gen terapisi i¢in pragmatik dijital ¢dziimler iireten
bir biyoteknoloji sirketidir. Thragci, One Life Ventures GSYF'ne 1.468.619,80 TL &deyerek
katilma paymna 5 Nisan 2022 sahip olmustur.

GAMI Teknoloji A.S.

GAMI Teknoloji, B2C ve B2B kullanimima yonelik web 2.0 ve web 3.0 tabanli yazilimlar
gelistiren, Tiirkiye merkezli bir teknoloji sirketidir. Web 3.0 diinyasindaki 3 farkli uygulama
hayata gegiren sirket, gelistirdigi platformlarin yani sira teknoloji ihracati da yapmaktadir. Web
2.0 alanindaki kurumlarin ihtiyaglarina 6zel iiretilen mobil uygulamalar ve SPK onayl kitle
fonlama platformu da sirketin faaliyet alanlar1 arasinda yer almaktadir. Su ana kadar diinyanin 120
tilkesinde kullanicilarla bulusan yazilimlariyla birlikte GAMI Teknoloji, Tiirkiye’nin Web 3.0
alanindaki know-how ve AR-GE siireglerine katkida bulunmaktadir.

Venture Builder olarak bilinen ugtan uca iiriin gelistirme mantiiyla yapilanan sirket, her bir
triintin fikir asamasindan yayinlanmasina, pazarlamasindan glindelik operasyonlarina dair tiim
stiregleri kendi i¢ insan kaynagiyla tamamlamaktadir. Ozellikle hayatimiza son dénemde giren ve
hizla gelismekte olan Web 3.0 alanindaki kalifiye is giictinii Tiirkiye’deki ofisinde i¢ egitimlerle
olusturan sirket, bu sayede birgok alanda teknoloji ihracatinin da yami sira sonraki stireglerde
damigmanlik roliinii de tistlenmektedir.

GAMI Teknoloji A.S.’nin %4 oraninda payma sermaye artirimi yoluyla toplam 3.743.000 TL
(200.000 USD) bedelle, 28 Aralik 2022 tarihinde ortak olunmustur.

31.12.2023 tarihi itibariyla Gami Teknoloji’nin ortaklik yapis1 su sekildedir:

. Sermaye Sermaye Oy Hakki
Adi Soyadi / Ticaret Unvani Pay Grubu Pay1 (TL) Pay1 (%) (%)
GAMI TECHNOLOGY OU B 3.400.000 96,00 96,00
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141.670
3.541.670

4,00
100,00

Bulls GSYO B
TOPLAM

4,00
100,00

Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlar: A.S.

Mediazz, tek noktadan goklu igerik platformuna erigim imkam saglayan, reklam verenler ve igerik
saglayicilarim bulugturan dijital medya platformudur. Mediazz, dijital pazarlama ve dijital
yayincilik olmak iizere iki ana faaliyette bulunmaktadir. Mediazz’1n sahibi oldugu markalar su
sekildedir: Onedio, Magkolik, fantazzie.com, Oynakazan. Mediazz sahip oldugu markalar ile
birlikte Tiirkiye’de dijital reklam ve dijital yayincilik alanlarinda 6n plana ¢ikmaktadir.

Mediazone, Tiirkiye’nin ilk ve tek dijital yayincilik ve dijital reklam teknolojileri platformudur.
Biinyesinde bulunan; Magkolik, Onedio ve Mynet aracihigi ile her ay Tiirkiye internet
kullanicilarinin %70’inden fazlasina ulasabilmektedir. Mediazone 250 kisilik ekibi ile hem
tikketicilere hem de reklamyverenlere en yeni dijital igerik ve reklam teknolojilerini kullanarak
uctan uca hizmet verebilmektedir. Mediazone grup sirketi TVEkstra ile, televizyonda yeni nesil,
dijital, dl¢iilebilir reklam teknolojisi hizmeti vermekte, Mediazone Games ile de oyun igeriklerinde
ve oyuni¢i reklamlar konusunda faaliyet gostermektedir. Mediazone Games biinyesinde Mynet
Cok Kullanicili Oyunlar, Fantazzie, Trivians ve OynaKazan markalarini1 barindirmaktadir.

Mediazone, Tiirkiye ve Diinyanin en hizli biiyiiyen pazarlarindan olan dijital reklam pazarinda
faaliyet gostermekte, Tiirkiye’deki yillik yaklasik 3 Milyar Dolarlik pazar biiytikliigtinden, iilke
icerisindeki rakipsiz teknik birikimi ve know-how’1 ile en yiiksek pay1 alan yerli medya sirketi
olmay1 amaglamaktadir.

Borsa Istanbul’da islem goren Magkolik Internet Hizmetleri Ticaret A.S.’nin % 51 hissesine de
sahiptir. Mediazz’a 24.04.2023 tarihinde 15.532.400 TL (800.000 USD) borg¢ sermaye finansman
karmas1 verilerek yatinm yapilmistir. Bor¢ ve Sermaye karmas: finansmani olarak gonderilen
bakiye, 26 Ekim 2023 tarihinde tescil ettirilen sermaye artirimi sonrasinda duran varliklar
smifindaki “Finansal Yatirimlar” sinifina transfer edilmistir. S6z konusu tescil islemi ile Mediazz
Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlar: A.S.’nin %1,79 pay1 Sirket’e gegmistir.

Thragcr’nin 09.01.2024 tarihli ve 01 sayili karan ile Mediazz biinyesinde gerceklestirilecek olan
sermaye artimina primli sekilde katilmasina ve 68.000USD (TCMB tarafindan ilan edilen d6viz
alis kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmek iizere) iizerinden yatirim yapilmasina karar verilmis
olup, ayrica aym yatirrm turunda 500.000USD (TCMB tarafindan ilan edilen déviz alig kuru
tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmek {izere) iizerinden ek girigim sermayesi yatirimi yapilmasina
karar verilmistir.

Mediazz’1n ortaklik yapisi su sekildedir:

. Sermaye Sermaye Oy Hakka
Ad1 Soyadi / Ticaret Unvani Pay Grubu Pay1 (TL) Pay1 (%) (%)
Sporttz Spor Yatirimlar1 A.S. A 60.541.462 88,51 88,51
Istanbul Portfoy Yon. A.S. B 2.760.798 4,04 4,04
Twozero Ventures GSYF

- Ahmet Adnan
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Istanbul Portfoy Yon. A.S. Artt C 766.723 1,12 1,12
GSYF

Medyal Medya Yatirimlart A.S. C 3.101.394 4,53 4,53
Bulls GSYO C 1.226.757 1,79 1,79
TOPLAM | 68.397.135 100,00 100,00

Re-Pie Portfoy Perakende GSYF

Fon ihra¢ belgesi Kurul’un 03/02/2021 tarih ve E-12233903-320.01.01-1232sayili karan ile
onaylanmustir. Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan SerpK’nin 52’nci ve 54’tincti maddelerine
dayanilarak ve ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirrmeilardan katilma paylar
karsil151 toplanacak nakit ve istirak paylariyla, katilma paylar sahipleri hesabina, inanghi miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan
portfoyii isletmek amaciyla Re-Pie Portfoy Perakende GSYF kurulmustur.

I¢tiiziigiin 3.1. maddesine gore fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk
katilma pay: satisinin gerceklestirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Dénemi’dir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara bu igtiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer
verilmistir.

Ictiiziigiin 5.1. maddesine gore yonetici katilma paylar karsilig1 yatirimeilardan toplanan nakit ve
istirak paylari ile ihrag belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig'in 18. ve 19. md. hikkiimlerine
ve bu igtiiziik ile ihrag belgesinde belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak
portfoyii olusturur ve yonetir.

[¢tiizigiin 9.2. maddesine gore fon; halka agik olmayan, bitylime potansiyeli yliksek, mali yapisin
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla
ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir. Yatinmlardan
kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile smirh olmasi kaydiyla sadece
Teblig'de tamimlanan girisim sirketlerine sermaye yatinmi yapmak fizere yurtdiginda kolektif
yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakliklar1 tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim
fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilirler. Fon’un ana hedefi, yiiksek FAVOK iiretme
potansiyeline sahip markali perakende sektorii sirketlerine yeni lokasyonlarda subelerini
agmalarin1 saglamak {izere yatinm yapmaktir. Bu sirketlerin kullandigi makine, ekipman ve
teknolojinin gelistirilmesi alaninda faaliyette bulunan sirketlere de yatirim yapilabilecektir.

Fon ayrica, yine perakende sektoriinde, bilyiime potansiyeli olan ancak heniiz magazalagmamus
sirketlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin seg¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye duyarli bir yonetim politikasi
izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak, marka degeri yaratma giict,
siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir. Yapilacak yatirimlarda
imtiyazli paylarinin (normal azinlik haklarmnin iizerinde y6netimde s6z sahibi olmaya yarayacak
hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmasi durumunda
¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisgim sermayesi yatirim fonlariyla ortak yatirim yapilmast
gibi metotlar uygulanacaktir. Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve
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stratejik ortaga satis olacaktir. Uygulanacak her tiirlii yatirim karari faizsiz finans ilkelerine uygun
olacak sekilde gergeklestirilecektir.

Re-Pie Portfoy Perakende GSYF, Borsa Istanbul’da islem gére Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida
Toptan Perakende ihracat A.S. (DMRGD) hisselerinin %20,28’ine sahiptir.

Thragcr tarafindan, 05.05.2023 ve 09.05.2023 tarihlerinde Re-Pie Portfoy Perakende GSYF’den
44.852.0812 TL karsiliginda katilma payi satin alinmastir.

Finar Iletisim Teknolojileri A.S.

Finar Iletisim Teknolojileri A.S., 28.04.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek
kurulmustur. Finar, sermaye piyasalarina yonelik tirlin ve hizmetler gelistirmek ve bu {iriin ve
hizmetleri yatiricimlara sunmak iizere finansal teknoloji ve yazilim faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Hali hazirda “BiStock” adinda, yatinmcilar ile Borsa Istanbul’da islem goren girketlerin bir araya
geldigi ve etkilesim kurdugu bir platform gelistirmektedir. 18 Eyliil 2023 tarihinde Finar, kurulug
amaci olan BiStock uygulamasinin BETA versiyonunu, Apple App Store ve Google Play’de
yayinlayarak kullanicilara sunmustur. Bir yeni asama girigim sirketi olmasindan o6tiirii Finar,
dogrudan 2 personel istihdam etmektedir.

Finar’in faaliyetleri {irlin gelistirme asamasindadir ve sirket BiStock uygulamasini gelistirmeye
devam etmektedir. Ilgili sektérde benzer bir iiriin olmadig: igin bir rekabet ortamindan su an
bahsedilmesi giigtiir. Tam rekabet kosullar1 gergeklesmese de yurt disinda Seeking Alpha, Yahoo
Finance ve Investing, Tirkiye’de ise bir yoniiyle Finfree ve Fintables rakip tiriinler olarak
sayilabilir. Finar’in rakibi olabilecek bu iiriin platformlarinda kurumsal iyelik plani yoktur ve
Finar’in ayristig1 nokta ise burasidir. Finar tarafindan gelistirilen BiStock Platformunun BETA
versiyonu piyasaya siiriildiigiinde yatirimcilarin yiiksek ilgisini ¢gekmis ve iki hafta i¢ginde 20 bine
yakin kisi tarafindan kullanilmaya baglanmstir.

Covid-19 pandemisi ile birlikte Borsa Istanbul Pay Piyasasindaki yatirimer sayist giiglii bir artis
egilimine girmis arz tarafindaki hareketlenme ile de 30 Eyliil 2023 itibariyla 7,7 milyon bireysel
yatirimciya ulagilmigtir. Bu durum Finar’in faaliyetlerini destekleyici niteliktedir. Ancak Finar
yeni agsama bir girigim sirketi olmasindan dolay1 yeni yatirim ihtiyaglarina sahip olabilir, bu durum
Finar i¢in risk igermektedir.

[hrage1 tarafindan, Finar Iletisim Teknolojileri A.S.’nin (“Finar”) %12,78 oraninda Borsa’da
islem gormeyen statiide payina, 7 Agustos 2023 tarihinde 2.635.000 TL (100.000 USD karsilig1)
pay devri seklinde ve 28.09.2023 tarihinde 1.340.435 TL (50.000 USD karsilig1) sermaye artirimi
seklinde toplam 3.975.435 TL bedelle ortak olunmustur.

31.12.2023 tarihi itibariyla Finar’in ortaklik yapisi su sekildedir:

Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam Pay Grubu I’Szf;lnz;)if) g:;lln(?,};; Oy(I;)a)kkl
Baki Kara A 934.350 57,50 57,50
Ozgiil Sarar Kara A 117.440 7,22 7,22
Hakan Celik A 97.500 6,00 6,00
Mahmut Ciftci A 65.000 4,00 4,00
Eser Tas¢1 A 32.500 2,00 2,00
Serhat Serdar Ustiin B 170.610 10,50 10,50

/

7
-?{u! Degerler A.S.
b4 WGl syailrim
el g 15 Temmuzivjeh. Gilbakdar Cad. No: 83 / 8
s g o > Glineg)f - Bagcilar / ISTANBUL
/.'ﬁ""’*‘f‘ Nd. 018915 0o Tel: 0212 440 05 00 Fax: 0212 410 05 05
wweebdllsyatirimholding.com / info@bullsyatirimholding.com Marmara Kurumiar V.D. 061 002 6104

Blm. AAF&rA ANRNC AAAA A e




Bulls GSYO C 207.600 12,78 12,78
TOPLAM | 1.625.000 100,00 100,00

Ihrage1, 19.02.2024 tarihli yonetim kurulu toplantisinda Finar’in biinyesinde diizenlenmesi
planlanan sermaye artirimina 303.415.-TL bedel ile istirak edilmesine karar vermistir.

Re-Pie Portfoy Secondary GSYF

Fon ihrag¢ belgesi Kurul’un 26/09/2022 tarih ve E-12233903-320.01.01-26428say1l1 karar ile
onaylanmistir. Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan SerpKn’nin 52°nci ve 54’lincii
maddelerine dayanilarak ve bu igtiizik hiikiimlerine goére yonetilmek {izere nitelikli
yatinmcilardan katilma paylar1 karsiligi toplanacak nakit ve igtirak paylariyla, katilma paylar
sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina gére girigim sermayesi yatirimlar ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Re-Pie Portfoy Secondary GSYF
kurulmustur.

I¢tiiziigiin 3.1. maddesine gore fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk
katilma payi satig1 tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye
donemine iliskin agiklamalara bu igtiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

[¢tiiziigiin 9.2. maddesine gore fon; agirlikli olarak Girisim Sirketleri hisselerinin, kurucularindan
veya ikincil piyasa yatirimcilarindan satin alinmasi islemini gergeklestirecek olup ayrica, halka
agik olmayan, bilyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay: hedeflemektedir. Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen
anapara miktar1 ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirimi yapmak tlizere yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da
dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatinm fonlarmin katilma paylarina yatirim
yapabilirler. Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim yapacaktir. Yatirim
yapilan sirketlerin agirlikli olarak; belirli bir iiriin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi
olan teknoloji sirketleri olmasi hedeflenmektedir. Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is
etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak,
¢evreye duyarli bir yonetim politikas: izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci
olmak, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli tiriin gelistirme potansiyeli
olacaktir. Yapilacak yatirimlarda imtiyazli paylarinin (normal azinlik haklarinin iizerinde
yonetimde soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimu,
profesyonel yonetim olmasi durumunda gogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi
yatirrm fonlariyla ortak yatinm yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir. Yatirimlardan cikis
stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga satis olacaktir. Uygulanacak her
tiirlii yatirim karari faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde gergeklestirilecektir.

Re-Pie Secondary GSYF, Borsa Istanbul’da halka agik olan Milpa Ticari ve Smai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (MIPAZ) nin %82,29’una sahiptir. Re-Pie Secondary GSYF,
ayrica Re-Pie Zincir Magazacilk GSYF’de katilma payma sahiptir. Ihragci tarafindan,
09.08.2023, 10.08.2023 ve 17.08.2023 tarihlerinde 150.000.000 TL tutar1 karsiliginda katilma pay1
satin alinmistir.

Ihrager’nin 19.01.2024 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca;
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L Sirketimiz tarafindan, RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulan ve yo6netilen
Re-Pie Portfoy Secondary GSYF’ye 108.356 adet katilma payinin iade edilmesine,

2. Fonaiade edilen 108.356 adet katilma pay1 karsiliginda 14.935.109 adet KH statiisiindeki
halka kapali Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“MIPAZ”) hisse
senedi alinmasina,

3. Bu kapsamda ayni devir s6zlesmesi imzalanmasina, karar verilmigtir.

Igili devir islemleri MIPAZ’1n KAP sayfasinda 19.01.2024 tarihinde yayimlanmistir ve akabinde
MIPAZ’ 1n ortaklik yapisi su sekilde degismistir:

Ad1 Soyadi / Ticaret Unvani Pay Grubu (S;E;laye Pay: IS)Z;T;}S ?OL Halda
Enver Cevik A 131.700.776,37 | 63,32 63,32

Bulls GSYO A 14.935.109 7,18 7,18

Diger A 61.364.114,63 29,5 29,5
TOPLAM 208.000.000 100,00 100,00

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (MIPAZ)

MIPAZ, Borsa Istanbul’da islem goren ve halka acik statiisiinde bulunan bir anonim sirkettir.
MIPAZ’1n sirket adresi ise Huzur Mahallesi Maslak Ayazaga Caddesi No: 4C Sariyer
[stanbul’dur. MIPAZ, Dogan Holding sirketlerinin iirettigi ulastirma ekipmami ve tagitlari,
gayrimenkul ve tiiketim {iriinlerini hem i¢ hem dis piyasalarda pazarlama isi ile ugrasan Tiirkiye
merkezli bir sirketi olarak kuruldu. 1994 yilindan beri halka agik olan MIPAZ su anda Borsa
Istanbul Yildiz Pazarda islem gormektedir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., MIPAZ’daki sahibi bulundugu hisselerin tamamini, 2023
yil1 agustos ayinda Re-Pie Portfoy Secondary GSYF’ye 54 milyon 680 bin 907 dolar karsiliginda
devretmigtir. 22.08.2023 tarihli KAP agiklamasi ile Re-Pie Portfoy Secondary GSYF, kapanis
islemlerinin 22.08.2023 tarihinde gergeklestigini ve pay devirlerinin tamamlandigim bildirmistir.

Thragci, 19.01.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile RE-PIE Portfoy Secondary GSYF’ye 108.356
adet katilma paymin iade edilmesine ve akabinde 108.356 adet katilma payi1 karsiliginda
14.935.109 adet KH statiisiindeki halka kapali Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. hisse senedi alinmasina karar verilmistir. 19.01.2024 tarihli KAP ac¢iklamasina gore;
RE-PIE Portfoy Secondary GSYF, MIPAZ’da sahip oldugu ve MIPAZ’1n 6denmis sermayesinin
toplamda 165.341.612,37 TL nominal degerli 165.341.612,37 adet ve %79,46 oraninda payin;

- Enver Cevik’e (%63,32 oraninda 131.700.776,37 TL nominal degerli 131.700.776,37 adet),

- Bulls Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’ye (%7,18 oraninda 14.935.109 TL nominal
degerli 14.935.109 adet),

Kemal Akkaya'ya (%4,31 oraninda 8.961.066 TL nominal degerli 8.961.066 adet),
Neslihan Mumcu'ya (%3,95 oraninda 8.214.310 TL nominal degerli 8.214.310 adet),

- Re-Pie Portfoy Ugiincii Karma GSYF’ye (%0,57 oraninda 1.180.172 TL nominal degerli
1.180.172 adet) ve
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- Re-Pie Portfoy Sekizinci Karma GSYF’ye (700,17 oraminda 350.179 TL nominal degerli
350.179 adet) devretmistir. Bu kapsamda Taraflar arasinda Ayni Devir Sozlesmesi akdedilmistir.

Igili devir islemleri MIPAZ’1n KAP sayfasinda 19.01.2024 tarihinde yayimlanmustir ve akabinde
MIPAZ’1n ortaklik yapist su sekilde degismistir:

Adi Soyadi / Ticaret Unvani Pay Grubu (S,Fil;laye Fap IS’:;I:](?’X; Oy Hakki (%)
Enver Cevik A 131.700.776,37 |63,32 63,32

Bulls GSYO A 14.935.109 7,18 7,18

Diger A 61.364.114,63 29,5 29,5
TOPLAM 208.000.000 100,00 100,00

Pay devir islemlerinin tamamlanmasi akabinde MIPAZ almis oldugu karar ile 1994 yilinda halka
agilan sirketin esas sézlesmesinin Holding Sirketi olacak sekilde tamamen tadil edilmesine karar
verilmistir ve buna iligkin esas sézlesme degisikligi KAP aracilig ile yatirimeilar ve kamuoyu ile
paylagilmugtir. Ilgili esas sozlesme degisikligi uyarinca MIPAZ’1n yeni unvaninin “Lydia Holding
Anonim Sirketi” olarak degistirilmesine ve buna bagli olarak 6zellikle amag ve konusu maddesi
olmak tizere esas sézlesmenin birden fazla maddesinde tadil yapilmasina karar verilmistir.

Re-Pie Portfoy Arf GSYF

Fon ihra¢ belgesi Kurul’un 12/03/2021 tarih ve E-12233903-320.01.01-3341say1l1 karari ile
onaylanmustir. Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun
52’nci ve 54’tincii maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatirimeilardan katilma paylari kargilig1 toplanacak nakit ve istirak paylariyla, katilma
paylar sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatirimlar ile para
Ve sermaye piyasasi araglaridan olusan portfyii isletmek amaciyla Re-Pie Portfoy Arf GSYF
kurulmustur.

Igtiiziigiin 3.1. maddesine gore fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk
katilma pay1 satis1 tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye
doénemine iligkin agiklamalara bu ictliztigtin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

I¢tiiziigiin 9.2. maddesine gore fonun yatirim stratejisi su sekildedir: Fon, devlet garantisi altinda
yenilenebilir enerji yatirim ve hizmetlerini gergeklestirmek {izere kurulan sirketlere sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemesinin yaninda, biogaz tesislerinde atik yonetim, atigin tirtine dniistiiriilmesi(Biyogaz
tesisinden ¢ikan kati ve sivi fermente iiriinden organik ve/veya organamineral giibre iiretimi yapan
tesislerine), giines enerjisi ve riizgar enerjisi ile elektrik tireten tesislerinde ilk yatirim ve bakim
maliyetlerini diigiirecek teknolojiler ile enerji iiretiminde verimliligi artiracak teknik, teknoloji,
makine ekipman ve cihaz gelistiren sirketlere yatirim yapmay1 hedeflemektedir.

Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla
sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi
yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi
yatirim fonlarinin katilma paylarma yatirim yapabilirler.

Fonun yatinm yapmay1 hedefledigi sektorler enerji ana bashigi altinda enerji tretimi, enerji
verimliligi, enerji iiretiminde katma deger yaratan teknolojiler, enerji iiretimine yonelik yatirim ve
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bakim maliyetlerini diigiirmek tizere gelistirilen cihaz, ekipman, yazilim ve fikri miilkiyete dayali
eserlerdir.

Yatirim yapilacak sirketlerin seg¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi y6netim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak ve marka degeri yaratma giicii,
stirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin tizerinde yonetimde
soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinnmlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve/veya stratejik ortaga satis
olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatinm Kkarar1 faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir.

Re-Pie Portfoy Arf GSYF, %95,02 oraninda ARF Bio Yenilenebilir Enerji A.S. nin sahibidir. ARF
Bio Yenilenebilir Enerji A.S. 2016 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Arf Bio’nun kayitli adresi
Aziziye Mahallesi Cinnah Caddesi No: 52/8 Cankaya/Ankara'dir. Arf Bio, Izmir'in Odemis
ilgesinde yer alan 4,8 MW kurulu giiciindeki biyogaz tesisinde biiyiikbas hayvan atig1 ile ¢esitli
bitkisel/hayvansal girdileri kullanarak elektrik iiretimi gerceklestirmektedir ve yenilenebilir enerji
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Arf Bio’nun EPIAS’a yaptigi elektrik satis gelirleri
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmas: (“YEKDEM”) kapsaminda dolar
bazinda sabit garantili fiyatlar iizerinden yapilmaktadir. Arf Bio’nun 2019 ve 2028 yillan arasinda
YEKDEM kapsaminda elektrik satis1 yapma hakki mevcuttur. Enerji Piyasalar1 Isletme A.S.
(“EPIAS”)’nin kontrolii ve denetimi altinda olan organize elektrik piyasalarinda (Giin Oncesi
Piyasasi, Giin Igi Piyasasi, Dengeleme Gii¢ Piyasasi) faaliyet gostermektedir. Arf Bio, Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (“EPDK”) EU/8067-1/04054 numarali {iretim lisansin1 2018
yilinda almistir. Lisansin gegerliligi 49 yillik bir siireyi kapsamaktadir ve 2067 yilina kadar
gecerlidir. Sirket, biyogaz liretim tesisini 2020 yilinda tamamlamistir ve esas faaliyetlerine 2021
yilinda baglamustir.

Ihragcr tarafindan, Re-Pie ARF GSYF’nin 06.09.2023 ve 26.09.2023 tarihlerinde 99.440.000 TL
odenerek tutar1 karsiliginda katilma pay1 satin alinmigtir.

Tera Portfoy Ludus Ventures GSYF

Fon ihra¢ belgesi Kurulun 22/11/2023 tarih ve E-12233903-320.01.01-45580 sayil1 karar ile
onaylanmigtir. Tera Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’°nci ve
54’lincli maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziikk hiikiimlerine gére yo6netilmek {izere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylar1 karsilig: toplanacak nakit ile katilma paylari sahipleri hesabina,
inanghh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlar ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyt isletmek amaciyla Tera Portfoy Ludus Ventures GSYF kurulmustur.

[¢tiiztigiin 3.1. maddesine gore fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 8 yildir. Bu siire ilk katilma
pay1 satis1 tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye donemine
iliskin ag¢iklamalara bu igtiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

I¢tliziigiin 9.2. maddesine fon stratejisi geregi fon portfoyiine agirlikli olarak Tiirkiye oyun
sektoriinde mobil oyun stiidyosu olarak faaliyet gésteren ve yiiksek katma deger iireten, teknoloji
ve inovasyon odakli, pozitif sosyal ve gevresel etki yaratabilecek fikir ve erken asama, katilim
finans ilke ve standartlar1 ile uyumlu girisim sirketlerine yatirim yapacaktir.
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Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan
halka arz, kurucu ortaga satis, mevcut ortaga satig, stratejik ortaga sati ve liglincil tarafa satig
olacaktir.

fhragger tarafindan, Tera Portfoy Ludus Ventures GSYF’ye 20.12.2023 tarihinde 50.000.- USD
karsiligi 1.451.495.-TL odenerek 06.09.2023 ve 26.09.2023 tarihlerinde katilma pay: satin
alinmistir.

Tetamat Gida Yatirimlar: A.S.

TETMT, Taze Kuru unvam ile 2009 yil1 Nisan ayinda Limited $irket olarak kurulmustur. Taze
Kuru Ltd. Sti. inovatif, patentli sistemi ile kurutulmus gida tretimi yapmaya bagslamus,
yatirimlarini artirmak ve hizlandirmak amaciyla Mayis ayinda Nevi degisikligine gitmistir.

TAZE KURU Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi unvaniyla, 2012 yili Ekim ayinda, BIST
Geligen Isletmeler Piyasasindan halka arz edilmistir. Sirketin unvani, 24 Eyliil 2021 tarihli olagan
genel kurulda alinan karar geregi Tetamat Gida Yatirimlar1 A.S. olarak degismistir.

Sn. Hiiseyin Avni Metinkale'nin TETMT nin 1.118.203,31 Tiirk Liras1 6denmis sermayesinde
sahip oldugu %55,68 oranindaki, toplam 62.264.927 adet payi, Sermaye Piyasasi Mevzuati
bakimindan TETMT ile yonetim, denetim veya sermaye bakimindan iligkisi bulunmayan Re-Pie
Portfdy’iin kurucusu oldugu Re-Pie Portfoy Zincir Magazacilik GSYF’ye “Pay Devir S6zlesmesi”
kapsamindaki hiikiim, sartlar ve mali tablolar uyarinca diizeltme kapsaminda nihai bedel olarak
belirlenen toplamda 85.045.206,18 Tiirk Liras1 karsgiliginda satilmis olup kapanis iglemleri
31.08.2023 tarihi itibariyle tamamlanmstir.

Re-Pie Portfoy Zincir Magazacilik GSYF ile bazi yatirimcilar arasinda akdedilen Pay Devir
Sozlesmeleri uyarican TETMT’nin pay sahipligi yapist degismistir ve TETMT nin 6denmis
sermayesinin 50.235,00 TL nominal degerli 5.023.500 adet ve %4,5 oraninda payini;

- Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.'ye (%4,1 oraminda 45.566,00 TL nominal
degerli 4.556.600 adet B Grubu pay),

- Re-Pie Portfoy Ugiincii Karma GSYF’ne (%0,3 oraninda 3.601,00 TL nominal degerli
360.100 adet B Grubu pay) ve

- Re-Pie Portfsy Sekizinci Karma GSYF’ne (%0,1 oraminda 1.068,00 TL nominal degerli
106.800 adet B Grubu pay)

devredilmesi i¢in 29.01.2024 tarihli Pay Devir Sozlesmesi ile akdedilmistir.

flgili devir islemleri TETMT nin KAP sayfasinda 29.01.2024 tarihinde yayimlanmistir ve
akabinde TETMT ’nin ortaklik yapisi su sekilde degismistir:

Adi Soyadi / Ticaret Unvani Pay Grubu (S;il;laye byl (S(;:)m aye Pay
MIPAZ A 59.488,99 5,3

MIPAZ B 394.721,97 35,3

Bulls GSYO B 45.566,00 4,1
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Re-Pie Portfoy Ugiincii Karma GSYF  |B 3.601,00 0,3
Re-Pie Portfoy Sekizinci Karma GSYF |B 1.068,00 0,1
Re-Pie Portféy Zincir Magazacilik | B 168.428,31 10,58
GSYF

Diger B 495.554,05 44,32
TOPLAM 100,00

TTMAT tarafindan 19.02.2024 tarihinde KAP’ta yapilan agiklama uyarinca; enerji iretim
alaninda faaliyetlerin baglanilabilmesi ve TTMAT 1n uzun dénem stratejileri ve rekabetgi hedefleri
dogrultusunda; uzun vadeli nakit iiretme ve kar etme potansiyelimizi artirabilmek adina,
yatirimcilarinin da islem hacmi ve derinligi yiiksek hisselere yatirim tercihleri dogrultusunda
TTMAT 1n faaliyetlerine de olumlu katki saglamasini temin amactyla, SPK’nin Seri: II, N 23.2
say1l1 Birlesme ve Boliinme Teblig'i, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde,
MYK2 Enerji Elektrik Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti.'nin TTMAT a devrolmak suretiyle
birlesmesi niyetiyle goriismelere ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca Uzman Kurulus Raporunda
belirlenecek sirket degerleri ve degisim oranlar1 gergevesinde baslanmasina karar verilmistir.

7.1.2 Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
Ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere Iliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde
Gelinen Asama Hakkinda Ticari Sirr1 A¢iga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya
Duyurulmus Bilgi:

Yoktur.

7.2 Bashca Sektorler/Pazarlar:

7.2.1 Faaliyet Gosterilen Sektorler/Pazarlar ve Thrager’min Bu Sektorlerdeki/Pazarlardaki
Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlar1 Hakkinda Bilgi:

Ihragcr’nin faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi araglar1 ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portfoytii isletmek ve sermaye
piyasast mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun I11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi
uyarinca bu Teblig’de tanimlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadr.

Sermaye Piyasasi Kurulu, 06.07.1993 tarihinde yayimlanan Seri: VIII, No:21 sayil1 tebligiyle
girisim sermayesinin bir yatirim ortaklid1 seklinde kurulabilmesinin yolunu agmis ve bu sekilde
girisim sermayesi sirketlerinin gelirleri kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajindan istisna
edilmisgtir.

06.12.2012 tarihli 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda hazirlanan GSYO Tebligi ise
09.10.2013 tarihinde yayimlanmis olup, GSYOQ'lara iliskin mevcut yiiriirlikteki mevzuat: tegkil
etmektedir.

Bununla birlikte SPKn ile Tiirkiye'de ilk defa girisim sermayesi yatirim fonlarina iligkin yasal
altyapt da olusturulmus ve bu fonlarin kurulmasina, faaliyetlerine, nitelikli yatirnmcilara satigina
ve faaliyetlerine iliskin esaslar ayrintili olarak diizenlenmistir.

Tiirkiye'de kurulan ve faaliyet izni alan girisim sermayesi yatirim ortakliklari, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun GSYO Tebligi esaslarina dayali olarak girisim sirketlerine yatirim yapabilir, girisim
sirketlerinin yo6netimine katilabilir, bu sirketlere danismanlik hizmet verebilir, portfoylerini
cesitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina ve para
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piyasasi araglarina yatirim yapabilir, bir yildan kisa vadeli olanlar igin en son bagimsiz denetimden
geemis mali tablolarinda yer alan 6z sermayelerinin yarisim bir y1l ve daha uzun vadeli olanlar
i¢in 6z sermayelerinin iki katini asmamak kaydiyla bor¢lanabilir.

Tiirkiye'de kurulu girisim sirketlerine yatirim yapmak iizere yurtdisinda kurulan girisim sermayesi
fonlarina yatirim yapabilir. Ancak bu yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yénlendirilen
anapara miktari ile sinirli olmasi gerekmektedir.

Tiirkiye'deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danismanlik hizmeti vermek tizere
yurti¢inde ve yurtdisinda kurulu danigmanlik sirketlerine ortak olabilir. Yurtiginde kurulu portfoy
yonetim sirketleri ile yurtdiginda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami sadece yurtiginde kurulu
girisim sirketleri olan portfoy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

e Girisim Sermayesi Sektoriine Iliskin Degerlendirme

Thragg1’nin ana faaliyet konusu olan girisim sermayelerine iligkin olarak Tiirkiye’deki gelismelerin
incelendigi KPMG Tiirkiye tarafindan hazirlanan rapora! gore Kiiresel girisim yatirimlari, rekor
kiran 2022 yilinin ilk geyregine kiyasla keskin bir diisiisle 76 milyar USD olarak gerceklesmistir.
Risk sermayesi destekli sirketler toplamda 6.030 anlagma ile 57,3 milyar USD yatirim toplamistir.
Diistis trendi kiiresel olarak yatirimlarin her agamasinda gdzlemlenmistir. Kiiresel piyasalardaki
belirsizlik ortami, sermaye piyasalarindaki ¢okiis ve bankacilik sistemine iliskin artan endiseler,
Rusya ve Ukrayna Savasi, merkez bankalarinin agresif faiz politikalar1 ve jeopolitik zorluklar
oldukga degisken ve istikrarsiz bir ekonomik ortam olusturmustur. Finansmana erisimde yasanan
zorluklar girigsim sermayesi yatirimlarim zayiflatmistr.

Tiirkiye'deki girisim ekosistemi de benzer bir diisiis egilimi gostermistir. Toplam anlasma hacmi
45,2 milyon USD’ye ulagarak rekor kiran 2022 1. geyrege (1 milyar USD) ve 2022 4. Ceyrege
(153 milyon USD) kiyasla keskin bir diisiis gstermistir. Girisim sirketlerinin satin alinmalar1 da
dahil edildiginde, 2023'iin 1. geyreginde toplam 53 anlasma ile toplam anlasma hacminin 78,9
milyon USD oldugu goriilmiistiir.

Toplam anlagma hacminde en biiyiik pay1 %43 ile startup satin almalar1 olusturmaktadir. Tohum
(seed) asamas1 yatirimlari toplam hacmin %39'unu olustururken, bunu %18 ile erken asama
yatirimlari takip etmistir. Islem say1s1 bakimindan tohum asamasi yatirimlari 42 islemle ilk sirada
yer alirken, bunu 9 satin alma islemi takip etti. Ayrica, ilk 10 anlasma, satin almalar da dahil olmak
lizere toplam anlagma hacminin %80'ini olugturmustur.

Yabanci yatirimeilarin toplam iglem hacmindeki pay1 6 islemle %25 olurken, yerel yatirimeilarin
islem hacmi 47 anlagma ile 59 milyon USD olmustur.

Satin almalar hari¢ anlagma hacmi agisindan 13,6 milyon USD ile en biiyiik boliimii Fintech
dikeyleri olusturmustur. Fintech ve Saa$S dikeyleri 7 anlagma ile anlagma say1s1 agisindan 1. sirada
yer alirken, bunu oyun alaninda 6, egitim alaninda 4 ve yapay zeka alaninda 3 anlasma takip
etmistir. Fintech, SaaS ve oyun dikeyleri hem yerli hem de yabanci yatirimeilar i¢in cazip alanlar
olmaya devam etmistir. Bir diger ilgi odaginin da artan popiilaritesi ve penetrasyonuna paralel
olarak yapay zeka sektorii olarak gériilmiistiir.

StartupCentrum’un 2023 yili 3. geyrege iliskin sektor raporu? incelendiginde;
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2023 yilinin, diinya genelinde faizlerin arttigi ve dolayisiyla girisimlere yapilan yatirimlarin
azaldig1 bir y1l olarak devam ettigi goriilmektedir. 2023’{in son geyreginde yapilan yatirim sayilari
incelendiginde 81 yatinm turunun gergeklestigi goriilitken 2022 yilimin aymi donemiyle
karsilagtirildiginda, yatirim sayisinin benzer seviyelerde kaldigini goriilmektedir.

2023’tin ilk 9 ayinda toplamda 244 yatinm gergeklesmistir. 2022°nin ayni1 déneminde ise 248
yatirim yapilmistir. Bu nedenle, toplam yatirim sayisina bakildiginda, gegen yila oldukg¢a yakin bir
performans sergilendigi gériilmektedir.

Toplam sayilara daha yakindan bakildiginda, yiiksek miktarli yatirimlarda belirgin bir diigiis
yasandig1 goriilmektedir. 2022’nin ilk 9 ayinda 10 milyon USD’nin iizerinde toplam 14 yatirim
gergeklesirken, 2023’iin ilk 9 ayinda sadece 2 yatirim gergeklesmistir. Bu iki yatirnmdan ilki, yerli
bir Unicorn olan Insider’in Seri D yatirim turunda Convertible Note seklinde 105 milyon USD’lik
yatirim aldig: turdur. Diger bir yatirim ise Estonya merkezli Binalyze’in Seri A yatirim turunda 19
milyon USD yatirim aldig: yatirim turudur.

Tiirkiye girisimcilik ekosistemi aligkanliklarina gore degerlendirildiginde, miktar1 agiklanmayan
yatirim turlari genellikle diisitk miktarli yatirimlar: igermektedir. Bu nedenle agiklanmayan turlar
da genellikle 10 milyon USD’nin altindaki yatirimlar olarak kabul edilebilmektedir. Bu baglamda,
10 milyon USD’nin altindaki yatirimlara dikkat edildiginde, 2023 iin iigiincii geyreginde 2022’ nin
ayn1 donemine gére daha fazla yatirim yapildigi goriilmektedir. 2023’iin ilk 9 ayinda, 10 milyon
USD’nin altindaki toplam 242 yatirim gergeklesirken, 2022’nin ilk 9 ayinda 234 ve 2021’in ilk 9
ayinda 239 yatirnm yapildig1 gozlemlenmektedir. Bu verilere gore, 2023 yilinda diisiik miktarla
turlarin ekosistem yatirimlarinin zirve yaptigi donemlerle benzer bir seyir izledigi sdylenebilir.

Yine aym1 rapor? igerisinde yer alan yatirim tutarlar1 incelendiginde;
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2023’tn ilk 9 ayinda 6zellikle yabanci yatinmeilarin katilimiyla ger¢eklesen 10 milyon USD’nin
{izerindeki yatirimlarin eksikligi hissedilmeye devam etmektedir. Ote yandan, daha disik
miktarlarda gergeklesen yatirimlar, 2021 ve 2022 yillarinda gergeklesen yatirim sayilari ile benzer
sekilde ilerlemektedir. Ozellikle yerli yatirimcilarin katkisiyla gergeklesen bu turlar, ekosisteme
olan ilginin siirdiigiinii gosterse de son dénemde Tiirkiye’de faizlerin ve parasal sikilasmanin
artmasi, girisim yatirimcilari {izerinde nasil bir etki yaratacaginin gozlemlenmesi sonucunu
dogurmaktadir.

2023 yilinda yatirim sayis1 onceki yillara yakin bir seyirde olsa da toplam yatirim miktar1 i¢in
aynisi soylenememektedir. 2023%iin 3. ¢eyreginde yatirilan toplam tutar, 2022’nin 3. ¢eyregine
kiyasla %57 diisiis gostermistir. Ote yandan, 2023 yilinn ilk 9 ayinda toplam 282 Milyon USD
yatirim yapilmisken, 2022 yilinin ilk 9 ayinda ise 1 Milyar 537 Milyon USD yatirim yapilmaigtir.
2022 yil ile kiyaslandiginda bu yil yatirimlarin oldukea diistiigii sdylenebilir.

Yasanan diisiisiin baslica sebebi 10 milyon USD ve iizeri yatinmlarin eksikliginden
kaynaklanmaktadir. 1 milyon USD altindaki yatirnmlar, 2022 yilinda 15 milyon USD barajini
gecmis olup, 2023’te bunun devam ettigi goriilmektedir. Ote yandan 1-10 milyon dolar aras
yatirimlarin toplami 23,5 milyon USD olmustur. Ceyrek bazda bakildiginda 2021 yilinin bagindan
bu yana, 1-10 milyon USD arasi yatirnmlarin toplam olarak en diigiikk g¢eyreginin bu geyrekte
oldugu soylenebilmektedir.
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Yilin ilk 9 ayinda oyun, finans ve yapay zeka dikeyleri en ¢ok ragbet goren sektorler olmustur.
Oyun dikeyinde yatirim alan 29 girisimin 11°i 2021 ve 2022 yillarinda da yatirim almis
girisimlerden olugmaktadir. Gegtigimiz geyrekte insan kaynaklari teknolojilerine olan ilgi de
artmis gozikkmektedir.

Sektorlere yatirilan toplam tutarlar incelendiginde Insider’n bulundugu Dijital Pazarlama ile
Yapay Zeka dikeylerinin 100 milyon USD’nin iizerinde yatirim aldig1 goriilmektedir. Adet olarak
en fazla yatirima ulasan Oyun ise bu yil toplamda 27 milyon USD bandinda kalmis goziikmektedir.

ihraccl’nm faaliyet gosterdigi sektorlerdeki avantaj ve dezavantajlari bashca su sekildedir:

Avantajlar:

- Tecriibeli bir yonetim kadrosu olmasi,

- Genis bir i agina sahip olmasi,

- Yatinmlarinin verimli ve yiiksek getirili olmast,

- Saglik, enerji, ulagim, yazilim, spor gibi siirekli gelismekte olan sektérlere -gelecege- yatirim
yapmasindan dolay1 gelirlerini artirma potansiyeli,

- Diislik maliyetli yonetim anlayigina sahip olmasi.

Dezavantajlar:
- Yeni yatirimlar i¢in nakit ihtiyacinin olmasi,

- Yakin zamanda kurulmus olmasi nedeniyle sektériindeki yeni sirketlerden olmas.

7.2.2 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihrag¢ginin net
satiy tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilm hakkinda
bilgi:

Thragg1, holding olmas: sebebiyle cesitli sektorlerde faaliyet gosteren girketlere yatirim yapmustir.

Yatiim yapilan sirketler gergege uygun degerleriyle finansal yatirnm olarak raporlanmigtir.
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Sirketlerin gergege uygun degerinde meydana gelen degisimler hasilat olarak raporlanmustir.
Ihrage1 bazinda deger artiglarini gosteren tablo asagidaki gibidir.

31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyla istiraklerin ger¢ege uygun deger detay1

asagidaki gibidir:

Finansal Yatirinmlar 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bin Ulasim ve Akilli Sehir

Teknolojileri A.S. 69.897.385 68.664.518 36.638.197
Sporttz Spor Yatirimlar: A.S. 8.074.663 10.198.397 11.057.108
Oncosem Onkelqjik Sistemler San. | ;40 255 06 28.691.099|  59.808.546
ve Tic. A.S.

REPG Real Power Industry Gergek

Gii¢ En. Urt. Sis.San. ve Tic. A.S. 2012454 L.928,783

Istanbul Portfoy One Life GSYF 3.016.556 2.663.974

Gami Teknoloji A.S. 5.583.779 5.266.649

Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji

Yatirimlan A.S. 36:504.300

Re-Pie Portfoy Parekende GSYF 47.371.785

Re-Pie Portfoy Secondary GSYF 781.724.129

Finar Iletisim Teknolojileri A.S.- 10.383.972

Bistock

Re-Pie Portfoy Arf GSYF 466.692.327

Tera Portféy Ludus Ventures

GSYF 1.459.078

TOPLAM 1.581.972.428 117.413.420 107.503.851

Thrager’min 31.12.2023 tarihi sonrasinda yaptig1 yatirimlara iliskin bilgiler Izhanname’nin
6.2.1 ve 7.1.1. maddelerinde verilmistir.

7.3 Madde 7.1.1 ve 7.2.’De Sayilan Bilgilerin Olaganiistii Unsurlardan Etkilenme Durumu
Hakkinda Bilgi:

isbu Izahname’nin “Risk Faktorleri” baglikli 5. boliimiinde yer alan olan risk faktorleri diginda
herhangi bir husus bulunmamaktadir.

7.4 Thracermin Ticari Faaliyetleri ve Karhhg: Ag:lsmdan Onemli Olan Patent, Lisans,
Sinai-Ticari, Finansal vb. Anlasmalar ile ihraccinin Faaliyetlerinin ve Finansal
Durumunun Ne Olg:ude Bu Anlasmalara Bagh Olduguna ya da Yeni Uretim
Siireclerine iliskin Ozet Bilgi:

Yoktur.

7.5 Thracer’min Rekabet Konumuna Iliskin Olarak Yaptig1 Agiklamalarin Dayanag:
Yoktur.

7.6 Personelin Thrac¢r’ya Fon Saglamasml Miimkiin Kilan Her Tiirlii Anlasma
Hakkinda Bilgi: y P

Yoktur.
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7.7 Son 12 Ayda Finansal Durumu Onemli Olgiide Etkilemis veya Etkileyebilecek, Ise
Ara Verme Haline Iliskin Bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraggl’mn Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konular, Thraggi ile Olan Iliskileri ve Thrag¢r’nin Grup Igindeki Yeri:

Thraggr’min lider sermayedar1 ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (“SPKn”) 26’1nc1
maddesi uyarinca ydnetim kontroliine sahip ortagi Kemal Akkaya’dir. Kemal Akkaya Thrag¢inin
sermayesine %25 oraninda sahiptir.

Ayrica Thrager’nin diger ortagi olan Kemal Akkaya’min sahip oldugu diger sirketler asagida
verilmistir.

Ortak Oldugu Sirketler Pay Oram
(%)
Yapisal Yonetim Danigmanligi ve Turizm Tarim Anonim Sirketi 100,00
Neon Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi 100,00
Bulls Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi 100,00
Bulls Yatirnm Holding Anonim Sirketi 33,33

Bulls Yatirim Holding A.S. ihrag¢inin sermayesine %75 oraninda sahiptir. Bulls Yatirim Holding
A.S.’nin ortag1 oldugu sirketler asagidaki gibidir:

Ortak Oldugu Sirketler Pay Oram1 | Oy Hakk
(%) Oram (%)

Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi Sanayi ve 18,59 36,85

Ticaret A.S.

Selcuk Gida Endiistri Ihracat Ithalat A.S. 0,95 12,04

Thrager’nin 31.12.2023 tarihi itibariyla yatirim yaptig: sirketler ile GSYF’ler igin Izahneme’nin
6.2.1. ve 7.1.1. boliimiine bakilmalidir.

8.2 ihraqgl’nm Dogrudan veya Dolayh Onemli Grup Sirketleri’nin Dokiimii:
Yoktur.

9. MADDIi VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1 Maddi Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler:

9.1.1 lizahname'de Yer Almas:1 Gereken Son Finansal Tablo Tarihi it_i.barlyla Ihragernin
Finansal Kiralama Yolu Ile Edinilmis Bulunanlar Dahil Olmak Uzere Sahip Oldugu

172200001 ) 3il - Baeilar / S0
pullsyatirimhalding €= Tel: 0212 410 05 00 Fax: U< !

J@U”“'»-‘Y‘f"”””'“-“‘ k. Marmara Kurumiar Vv.D. 061 002 6104

78 Mersis No: 0061 0026 1044 3175



ve Yonetim Kurulu Karar Uyarinca Ihracei Tarafindan Edinilmesi Planlanan
Onemli Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgi:

Ihrager’nin izahnameye konu olan finansal tablolarina gére Maddi Duran Varliklar kalemi

asagidaki sekildedir:

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Maddi Duran Varhklar 962.812 581.215 386.877
Duran Varliklar 1.592.463.140 122.314.896| 114.389.321
Duran Varliklar i¢inde % Deger 0,060% 0,475% 0,338%
Toplam Varhklar 1.625.572.107 195.905.208 | 144.024.002
Toplam Varliklar I¢inde % Deger 0,059% 0,297% 0,269%
Igili kalem kirilimlar1 donemler itibariyle asagidaki sekildedir:
Maliyet Degeri Demirbagslar Ozel Maliyetler Toplam
01.01.2023 itibariyla agihis bakiyesi 678.058 35.037 713.095
Alimlar 428.189 - 428.189
Cikislar -- -- --
31.12.2023 itibariyla kapams bakiyesi 1.106.247 35.037| 1.141.284
Birikmis amortisman
01.01.2023 itibariyla agihs bakiyesi -123.210 -8.669 -131.879
Donem Gideri -26.773 -19.820 -46.593
Cikis -- -- B
31.12.2023 itibariyla kapams bakiyesi -149.983 -28.489 -178.472
31.12.2023 itibariyla net defter degeri 956.264 6.548 962.812
Maliyet Degeri Demirbaslar | Ozel Maliyetler Toplam
01.01.2022 itibaryla agihis bakiyesi 386.590 35.037 421.626
Alimlar 291.468 -- 291.468
Yeniden degerleme fonu B -- --
31.12.2022 itibariyla kapams bakiyesi 678.058 35.037 713.094
Birikmis amortisman
01.01.2022 itibariyla agilis bakiyesi -31.830 -2.920 -34.749
Donem Gideri -91.380 -5.749 -97.129
Cikis -- -- --
31.12.2022 itibariyla kapams bakiyesi -123.210 -8.669 -131.878
31.12.2022 itibariyla net defter degeri 554.848 26.368 581.215
Maliyet Degeri Demirbaslar | Ozel Maliyetler Toplam
01.01.2021 itibariyla acilis bakiyesi -- -- --
Alimlar 386.590 35.037 421.626
Cikis -- -- --
BULLS x@tyhyMenkul Degerler A.S.
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31.122021 itibariyla kapams bakiyesi 386.590 35.037 421.626
Birikmis amortisman

01.01.2021 itibariyla agilis bakiyesi -- -- --
Donem Gideri -31.830 -2.920 -34.749
31.12.2021 itibariyla kapams bakiyesi -31.830 -2.920 -34.749
31.12.2021 itibariyla net defter degeri 354.760 32.117 386.877

Maddi duran varliklar i¢in hesaplanan toplam 46.593 TL tutarindaki amortisman giderinin tamami
genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir.

[1gili raporlama tarihleri itibariyla, aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

9.1.2 Thrager’min Maddi Duran Varhiklarmim Kullanimini Etkileyecek Cevre Tle Tlgili Tiim
Hususlar Hakkinda Bilgi:

Yoktur.
9.1.3 Maddi Duran Varhklar Uzerinde Yer Alan Kisitlamalar, Ayni Haklar ve Ipotek
Tutarlar1 Hakkinda Bilgi:
Yoktur.
9.1.4 Maddi Duran Varhklarin Rayi¢/Ger¢ege Uygun Degerinin Bilinmesi Halinde Rayi¢
Deger ve Dayandigi Deger Tespit Raporu Hakkinda Bilgi:
Yoktur.

9.2 Maddi Olmayan Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler:

9.2.1 1hraq91 Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla
fhragginm Sahip Oldugu Maddi Olmayan Duran Varhklarm Kompozisyonu
Hakkinda Bilgi:

fhragcr’'nin izahnameye konu olan finansal tablolarma gore Maddi Olmayan Duran Varliklar
kalemi asagidaki sekildedir:

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Maddi Olmayan Duran Varhklar 23.284 20.083 11.073
Duran Varhklar 1.592.463.140 122.314.896 114.389.321
Duran Varliklar icinde % Deger 0,0015% 0,0164% 0,0097%
Toplam Varhklar 1.625.572.107 195.905.208 144.024.002
Toplam Varhklar Icinde % Deger 0,0014% 0,0103% 0,0077%

9.2.2 Maddi Olmayan Duran Varhklarin, Ihraccimin Faaliyetleri Icerisindeki Rolii ve
Faaliyetlerin Maddi Olmayan Duran Varhklara Bagimhhk Derecesi Hakkinda

Bilgiler:

Yoktur.
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9.2.3 isletme I¢i Yaratilan Maddi Olmayan Duran Varhklarm Bulunmas: Halinde, Thraca
Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Bu
Varliklar I¢in Yapilan Gelistirme Harcamalarinin Detayr Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

9.24 Maddi Olmayan Duran Varhklarin Rayi¢/Ger¢ege Uygun Degerinin Bilinmesi
Halinde Rayi¢ Deger ve Dayandig1 Deger Tespit Raporu Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

9.2.5 Maddi Olmayan Duran Varhklarin Kullanimini veya Satisim1 Kisitlayan Sézlesmeler
veya Diger Kisitlayic1 Hiikiimler Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

9.2.6 Maddi Olmayan Duran Varhklar iqerisinde Serefiye Kaleminin Bulunmasi Halinde,

Ihrage Bilgi Dokiimanmda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Donemleri itibariyla
Serefiye Edinimine Yol A¢an Islemler Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER
10.1 Finansal Durum:

10.1.1 ihragemnin izahnamede Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Donemleri itibariyla
Finansal Durumu, Finansal Durumunda Yildan Yila Meydana Gelen

Degisiklikler ve Bu Degisikliklerin Nedenleri:

FINANSAL DURUM TABLOSU 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
VARLIKLAR

Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 32.437.236 61.569.527 17.332.048
Finansal Yatirinmlar 45.573 11.779.622 11.439.576
Diger Alacaklar 60.599 143.082 -
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger 60.599 143.082 i
Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler 33.235 7.429 628.016
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 532.324 90.652 235.041
Toplam Dénen Varhklar 33.108.967 73.590.312 29.634.681
Duran Varhklar

Finansal Yatirnmlar 1.581.972.428 117.413.420| 107.503.851
Diger Alacaklar 33.953 1.233 2.027
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger 33.953 1233 2,027
Alacaklar

o
o
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Maddi Duran Varhklar 962.812 581.215 386.877
Kullanim Haklar: 9.470.184 4.296.660 6.478.843
Maddi Olmayan Duran Varlklar 23.284 20.083 11.073
"Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar" 23.284 20.083 11.073
Pesin Odenmis Giderler 479 2.285 6.650
Toplam Duran Varhklar 1.592.463.140 122.314.896 | 114.389.321
Toplam Varliklar 1.625.572.107 195.905.208 | 144.024.002
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 52.541 24.966 -
ﬁﬂ?ﬂ"fﬁéﬂkﬁ?'“‘“d“ Saronkbinos 3.574.520 1.283.012|  2.352.386
Ticari Bor¢lar 286.383 36.082 27.113
1-311)1552; Olmayan Taraflara Ticari 286.383 36.082 27113
ﬁigii‘lﬁj‘ﬁasgilr“;l‘:: Faydalar 248.394 109.979 89.416
Diger Borg¢lar - - 230.783
-Iligkili Taraflara Diger Borglar - - 230.783
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.400 7.708 1998
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.181.238 1.461.747 2.701.696
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - - -
I;;if;fn"l‘;liliﬂf::lm“de“ Kaynallanan 4.815.906 2.674.246|  4.972.559
Uzun Vadeli Karsihiklar 217.771 84.094 22.165
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Uzun Vadeli Karsiliklar 217.771 84.094 22.165
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.033.677 2.758.340 4.994.724
Toplam Yiikiimliiliikler 9.214.915 4.220.087 7.696.420
OZKAYNAKLAR

-Odenmis Sermaye 40.000.000 30.000.000 30.000.000
*Sermaye Diizeltme Farklari 75.531.484 70.081.527 70.081.527
gaﬁﬂs;}f‘ple“nm Tlerve Sertniaye 175.927.713 15.450.055 -
Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 41.592.001 41.592.001

"Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilmayacak Birikmis Diger -33.286 23.378 -
Kapsamli Gelirler veya Giderler

"Tanimlanmig Fayda Planlarinin

Birikmis Yeniden Olgiim -33.286 23.378 -
Kazang/(Kayiplari)

-Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 421.970 421.970 -
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*Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 34.116.190 35.824.085 -

*Net Donem Kari/Zarar1 1.248.801.120 -1.707.895 36.246.055

Toplam Ozkaynaklar 1.616.357.192 191.685.121 | 136.327.582

Toplam Kaynaklar 1.625.572.107 195.905.208 | 144.024.002
VARLIKLAR

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Sirket’in toplam
varliklart sirasiyla 144.024.002 TL, 195.905.208 TL ve 1.625.572.107 TL dir.

Sirket’in toplam varliklar1 31.12.2022°de 31.12.2021e gore %36 artig gdsterirken 31.12.2023’te
31.12.2022’ye gore artis %729,77 olarak gergeklesmistir. S6z konusu donemlerdeki degisimin
baslica kaynag detaylar ilgili bolimlerde agiklanacag: iizere; finansal yatirimlarda meydana
gelen pozitif degisimlerdir.

fhrage1 sirket 14.07.2021 tarihinde girisim sermayesi yatirim ortaklig1 seklinde kurularak ayni yil
yatirim yapmaya baglamistir. 2023 yili igerisinde 6nemli finansal biiytiklige ulagms olup 2021 ve
2022 yillarina gore ciddi gelisme kaydetmistir.

Doénen Varhiklar

Sirket’in varliklarnm 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 29.634.681,
73.590.312 ve 33.108.967TL’lik kisimlar1 donen varliklardan meydana gelmektedir. Donen
varliklar 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 dénemlerinde toplam varliklarin sirastyla %20,58,
%37,56 ve %2,04’iinii olusturmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum 6zetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Doénen Varhklar 33.108.967 73.590.312 29.634.681
Toplam Varhklar 1.625.572.107 195.905.208 144.024.002
Toplam Varhklar Icinde % Deger 2,04% 37,56% 20,58%

Nakit ve Nakit Benzerleri, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirastyla 17.332.048
TL, 61.569.527 TL ve 32.437.236 TL’dir. Bu kalemde 31.12.2022 itibariyla bir 6nceki yila gore
%255,23 oraminda artig, ve 31.12.2023 itibariyla 31.12.2022°ye gére %47,31 oraninda azalig
gerceklesmistir. 2022 yilinda yasanan artis bloke mevduat hesabindaki artigtan
kaynaklanmaktadir. Bloke mevduat hesabi, yonetim kurulu karari ile yapilan sermaye artirimi
sonucu yapilan 6demenin sermaye artiriminin tesciline kadar blokeli olarak yansitilmasini
kapsamuindadir. 31.12.2023itibariyla nakit ve nakit benzerleri, Sirket’in olagan faaliyetlerinde
kullamlan vadeli ve vadesiz mevduatlardan meydana gelmektedir. Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 dénemlerinde donen varliklarin sirastyla %58,49, %383,67 ve
%97,97°sini toplam varliklarin ise sirastyla %12,03, %31,43 ve %2’sini olusturmaktadir.
Asagidaki tabloda bu durum 6zetlenmistir:

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 32.437.236 61.569.527 17.332.048
Dénen Varhklar 33.108.967 73.590.312 29.634.681
Dénen Varliklar iginde % Deger 97,97% 83,67% 58,49%
Toplam Varhklar 1.625.572.107 195.905.208 144.024.002
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Toplam Varliklar i¢inde % Deger 2,00% 31,43% 12,03%

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla strastyla
11.439.576 TL, 11.779.622 TL ve 45.573 TL’dir. Ilgili bakiyeler gercege uygun deger farklari kar
veya zarara yansitilan finansal yatirimlardan olugmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum
Ozetlenmigtir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar *

-Borsada Islem Goren Hisse Senetleri - 11.779.622 8.022.718
-Yatirim Fonlar1 45.573 - 3.416.858

45.573 11.779.622 11.439.576

*Sirket’in gergege uygun deger farklar: kar veya zarara yansitilan kisa vadeli finansal yatirimlarda
siniflandirmis oldugu borsada iglem goren hisse senetleri i¢in bilango tarihindeki BIST kapanis
fiyat: ile degerlenerek gercege uygun deger tespiti yapilmustir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar, 31.12.2022 ve 31.12.2023 itibartyla sirastyla 143.082 TL ve 60.599
TL’dur. 1lgili bakiyelerin Ilgili bakiyenin tamami Vergi Dairesinden Alacaklardan olusmaktadir.

Pesin Odenmis Giderler, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla; 628.016 TL,
7.429 TL ve 33.235 TL dir. Asagidaki tabloda bu durum &zetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 33.235 7.429 628.016
Verilen Siparis Avanslari - - 83.207
Gelecek Aylara Ait Giderler - 3.414 533.768
Is Avanslar 33.235 4.015 11.041

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
235.041 TL, 90.652 TL ve 532.324 TL’dir. Ilgili bakiyenin tamami pesin 6denen vergilerden
olusmaktadir.

Duran Varlklar

Sirket’in varliklarinin 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 114.389.321 TL,
122.314.896 TL ve 1.592.463.140 TL’lik kisimlar1 duran varliklardan meydana gelmektedir.
Duran varhklar 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 donemlerinde toplam varliklarin sirasiyla
%79,42, %62,44 ve %97,96’sim olusturmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum 6zetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Duran Varliklar 1.592.463.140 122.314.896 114.389.321
Toplam Varhklar 1.625.572.107 195.905.208 144.024.002
Toplam Varliklar I¢inde % Deger 97.96% 62,44% 79,42%
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Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
107.503.851 TL, 117.413.420 TL ve 1.581.972.428 TL’dir. Ihrag¢1 Girigim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 yapisinda oldugu igin duran varliklarinin tamamina yakini yatirim yaptif1 sirketlerin
gercege uygun degerini ifade eden finansal yatirim kaleminden olusmaktadir. Asagidaki tabloda

bu durum 6zetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Finansal Yatirnmlar 1.581.972.428 117.413.420 107.503.851
Duran Varliklar 1.592.463.140 122.314.896 114.389.321
Duran Varliklar icindeki Orani (%)

99,34% 95,99% 93,98%
Toplam Varhklar 1.625.572.107 195.905.208 144.024.002
Toplam Varhklar i¢indeki Orani (%)

97,32% 59,93% 74,64%

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar kaleminin detay1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

TL 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 1.581.972.428 | 117.413.420 | 107.503.851
Gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 1.581.972.428|117.413.420|107.503.851

31.12.2021, 31.12.2022ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla finansal yatinnmlaringercege uygun deger

detay1 asagidaki gibidir:

Finansal Yatirinmlar 31.12.2023| 31.12.2022 31.12.2021
Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. 69.897.385| 68.664.518 36.638.197
Sporttz Spor Yatirimlar: A.S. 8.074.663| 10.198.397 11.057.108
Oncosem Onkolojik Sistemler San. ve Tic. A.S. 148.852.000| 28.691.099 59.808.546
REPG Real Power Industry Gergek Gii¢ En.

Urt. Sis.San. ve Tic. A.S.ry ’ i Sl 1.928.783

Istanbul Portfoy One Life GSYF 3.016.556 2.663.974

Gami Teknoloji A.S. 5.583.779 5.266.649

ZI.esc'ilazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlari 36.904.300

Re-Pie Portfoy Parekende GSYF 47.371.785

Re-Pie Portfoy Secondary GSYF 781.724.129

Finar Iletisim Teknolojileri A.S.-Bistock 10.383.972

Re-Pie Portfoy Arf GSYF 466.692.327

Tera Portféy Ludus Ventures GSYF 1.459.078

TOPLAM 1.581.972.428 | 117.413.420| 107.503.851

Uzun Vadeli Diger Alacaklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 2.027
TL, 1.233 TL ve 33.953 TL’duwr. Ilgili bakiyenin tamami verilen depozito ve teminatlardan

olugmaktadir.
Maddi Duran

Ve

Varhklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla; 386.877 TL,
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581.215 TL ve 962.812 TL dur. Thrag¢r’nin Maddi Duran Varliklari ilgili bakiyeler demirbaslar ve
Ozel maliyetlerden olugmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla, aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti
bulunmamaktadir.

Kullanim Hakk Varhklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla ; 6.478.843
TL, 4.296.660 TL ve 9.470.184 TL’ dir. Asagidaki tabloda bu durum 6zetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kullanim Haklar: 9.470.184 4.296.660 6.478.843
Araclar - 813.872 1.602.939
Binalar 9.470.184 3.482.788 4.875.904

Maddi Olmayan Duran Varhklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibartyla sirasiyla;
11.073 TL, 20.083 TL ve 23.284 TL’dir. Ilgili kalemin tamami lisanslardan olusmaktadur.
31.12.2023 tarihi itibariyla, aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Pesin bdenmis Giderler, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibartyla sirasiyla; 6.650 TL,
2.285 TL ve 479 TL dur.

KAYNAKLAR

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla Ihragei’min kisa ve uzun vadeli
yikitimliliikleri sirasiyla 7.696.420 TL, 4.220.087 TL ve 9.214.915 TL’dir.Asagidaki tabloda bu
durum 6zetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Toplam Yiikiimliiliikler 9.214.915 4.220.087 7.696.420
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.181.238 1.461.747 2.701.696
Toplam Yiikiimliiliikler icinde % Deger 45,37% 34,64 % 35,10%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.033.677 2.758.340 4.994.724
Toplam Yiikiimliiliikler i¢cinde % Deger 54,63% 65,36% 64,90%

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in toplam yiikiimliiliiklerinin 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
2.701.696 TL, 1.461.747 TL ve 4.181.238 TL’lik kisimlari kisa vadeli yiikiimliiliikklerden meydana
gelmektedir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 24.966 TL ve 52.541
TL’dur. Ilgili bakiyelerin tamami kredi kart: bor¢larindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
itibartyla sirastyla 2.352.386 TL, 1.283.012 TL ve 3.574.520 TL dr.

Ticari Borglar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirastyla; 27.113 TL, 36.082 TL
ve 286.383 TL’dur.. Sirket’in Ticari Borglar iliskili taraflara olmayan islemlerden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla, ticari borglarin ortalama vadesi 30 giindiir
(31.12.2022: 30 giin. 31.12.2021: 30 Giin).
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Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsammnda Borglar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
itibariyla sirasiyla; 89.416 TL, 109.979 TL ve 248.394 TL"dir. Ilgili kalem Odenecek Gelir
Vergileri, Stopajlar ile Odenecek SGK Borglar’dan olusmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum

Ozetlenmistir:
TL 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 248.394 109.979 89.416
Odenecek Gelir Vergileri, Stopajlar 143.969 53.353 40.871
Odenecek Sgk Borglar 104.425 56.626 48.545

Diger Borg¢lar, 31.12.2021 itibariyla 230.783 TL’dir. 31.12.2022 ve 31.12.2023 itibariyla iligkili
taraflara diger borglar kalemi bakiyesi bulunmamaktadir. Asagidaki tabloda bu durum

Ozetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Diger Borglar - - 230.783
[ligkili Taraflara Diger Borglar** - - 230.783*

(**Cemal Sarihan) ilgili donemde ortak.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirastyla 1.998
TL, 7.708 TL ve 19.400 TL’dir. Asagidaki tabloda bu durum 6zetlenmistir: t

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Diger KisaVadeli Yiikiimliiliikler 19.400 7.708 1.998
Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler 18.600 7.708 1.313
Hesaplanan KDV 800 0 685

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in toplam yiikiimliiliikklerinin 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
4.994.724 TL, 2.674.246 TL ve 5.033.677 TL’lik kisimlar1 uzun vadeli yiikiimliiliklerden
meydana gelmektedir.

Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
itibariyla sirasiyla 4.972.559 TL, 2.674.246 TL ve 4.815.906 TL’dir. Asagidaki tabloda bu durum

Ozetlenmistir:
TL 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Uzun Vadeli Kiralama Islerinden Yiikiimliiliikkler| 4.815.906 2.674.246 4.972.559
Kiralama Islemlerinden Borglanmalar 4.815.906 2.674.246 4.972.559
Finansal Bor¢lar kaleminin vade yapisi agsagidaki tabloda 6zetlenmistir.
Finansal Bor¢lar Vade Yapisi 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
0-1 Y1l 3.627.061 1.307.978 2.352.386
1-2 Y1l 4.815.906 2.674.246 4.972.559
Toplam 8.442.967 3.982.224 7.324.945
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Uzun Vadeli Karsihklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 22.165 TL,
84.094 TL ve 217.771 TL’dir. Iigili bakiyenin tamami kidem tazminati Kargiliklarindan
olugmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum 6zetlenmistir:

Kidem Tazminati Karsihig: (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Acilig 84.094 22.165 -
Hizmet Maliyeti 119.195 87.677 80.130
Faiz Gideri 11.228 2.971 -
Aktiieryal Kayip/Kazang 36.310 -20.048 -57.964
Parasal Kayip Kazang (+/-) -33.056 -8.672 -
Toplam 217.771 84.094 22.165

Asagidaki tabloda bu durum 6zetlenmistir:

Ozkaynaklar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla, 136.327.582 TL ,

191.685.121 TL ve

1.616.357.192 TL dur. Sirket’in 6zkaynak kirilimi asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

OZKAYNAKLAR

-Odenmis Sermaye 40.000.000 30.000.000 30.000.000
*Sermaye Diizeltme Farklari 75.531.484 70.081.527 70.081.527
'IZ[ iﬁllsai}l“plenmn flave Sermaye 175.927.713 15.450.055 :
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 41.592.001 41.592.001

"Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger -33.286 23.378 -
Kapsamli Gelirler veya Giderler

"Tanimlanmig Fayda Planlarinin

Birikmis Yeniden Olgiim -33.286 23.378 -
Kazang/(Kayiplari)

-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 421.970 421.970 -
*Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 34.116.190 35.824.085 -
*Net Dénem Kari/Zarari 1.248.801.120 -1.707.895 36.246.055
Toplam Ozkaynaklar 1.616.357.192 191.685.121| 136.327.582
Toplam Kaynaklar 1.625.572.107 195.905.208 | 144.024.002

31.12.2023 itibariyla 6denmis sermaye 40.000.000 TL olup, 28.09.2023 tarihinde, mevcut
150.000.000 TL tutarindaki kayithi sermaye tavaninin 850.000.000 TL artirilarak 1.000.000.000
TL tutarina ¢ikarilmasi ve mevcut 40.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayesinin 160.000.000
TL artirilarak 200.000.000 TL tutarina ¢ikarilmasi amaci ile Kurul’a bagvuruda bulunmus ve ilgili
basvuru, 15.02}2924 tarihi itibariyle Kurul tarafindan onaylanmistir. Bagvuru tarihi itibariyla

?
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Ihraggr’nin gikarilmis sermayesi 200.000.000 TL’dir. 200.000.000 TL sermaye bedelinin tamami
nakden 6denmistir.

Pay Sahiplerinin flave Sermaye Katkilar 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021

Pay Sahiplerinin Ilave Sermaye Katkilar1 (*)

160.000.000 | 10.000.000 -
Pay Sahiplerinin Ilave Sermaye Katkilar 15927713 5.450.055 )
Enflasyon Farki

Toplam 175.927.713 | 15.450.055 -
(*) Bu tutarin 160.000.000 TL’sinin sermayeye ilavesi 29.02.2024 tarihinde tescil edilerek
tamamlanmis olup detaylar1 asagida sunulmustur.

Sirket 21.09.2023 tarihli Yoénetim kurulu karari ile 40.000.000 TL tutarindaki sermayesinin
1.000.000.000 TL kayith sermaye tavami sinirlari igerisinde kalmak tiizere ve sirket pay
sahiplerinin yeni pay alma haklar1 kisitlanmaksizin, nakden 160.000.000 TL tutarinda arttirilarak
200.000.000 TL’na ¢ikarilmasina ve arttirilan sermayeyi temsilen her biri 1,00 TL nominal
degerdeki 1.200.000 adet A grubu ve 158.800.000 adet B grubu nama yazili paylarin ihrag
edilmesine karar verilmistir.

29.02.2024 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 200.000.000 TL olmustur. Séz konusu
sermaye her biri 1 Tiirk Lirasi itibari degere sahip toplam toplam 200.000.000 adet paya ayrilmis
olup tamamu taahhiit edilip nakden denmistir.

Hisse Senedi ileac Prinileri 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 20.000.000 20.000.000
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar Enflasyon Farki | 21.592.001 21.592.001
Toplam 41.592.001 41.592.001

22.06.2022 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 10.000.000 TL sermaye artirimi karar1 alinmigtir. Soz
konusu hisselerin tamami ise Lydia Yatirim Holding A.S.’ye tahsis edilmistir. 1 TL nominal
degerli, 10.000.000 adet hisse karsiliginda, emisyon primi ile birlikte hisse bagina 3 TL, toplam
30.000.000 TL (10.000.000 TL nominal bedel karsilig1, 20.000.000 TL emisyon primi karsilig1)
ddeme gerceklesmistir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanmis sekilde asagidaki tabloda dzetlenmistir.

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Net Dénem Kan 1.248.801.120 (1.707.895) 36.246.055
Hisse Adedi 40.000.000 30.000.000 30.000.000
Hisse Basimma Kazancg 31,22 (0,06) 1,21

Bilanco Oran Analizleri:

Likidite Oranlari: Ortaklarin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin 6l¢iilmesi amaciyla hesaplanan
oranlardir. Likidite oranlar1 hesaplanirken aktiflerde yer alan dénen varliklar ve pasiflerde yer alan
kisa vadeli yukiimliilikler baz alinmaktadir. iy
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a-) Cari Oran: Igletmenin kisa vadeli borglarini 6demesinde bir zorlugunun olup olmadigini
gosterir.

b-) Asit-Test Orani: Donen varliklardan stoklarin ¢ikarilmasi sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara boliinmesi ile bulunur.

Ihraggr’nin Izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibartyla likidite oranlarina iliskin
bilgiler asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

A- Likidite Oranlar: 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Cari Oran 7,92 50,34 10,97
Asit - Test Oranm1 7,92 50,34 10,97

Mali Yapr Oranlar: Sirketlerin kaynak yapisim analiz etmek igin kullamilir. Sirket finansal
durum tablosundaki varliklarin kaynagimin ne oldugu ve kaynak kirilimmin anlasilmasi igin
kullanilan oranlardir.

a-) Kaldira¢ Oram (Toplam Yiikiimliiliikkler/Toplam Varlklar): 1hra<;g:1’n}n toplam
yiikiimliiliiklerin yani bor¢larin Ihrag¢1’nin toplam varliklarina béliinmesiyle bulunur. Thrager’nin
varliklarin ne kadarini borgla finanse ettigini gosterir.

b-) Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Varliklarm yilizde kaginin 6zkaynaklar ile fonlandigim
gosterir.

¢-) Ozkaynaklar/Yabanci Kaynaklar: Ozkaynaklarin kisa ve uzun vadeli yiikiimlilik

toplamlarina oranini gésterir.

d-) Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar/Pasif Toplami: Kisa vadeli yiikiimliiliklerin toplam
kaynaklara oranini gosterir.

e-) Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar/Pasif Toplami: Uzun vadeli yiikiimliliiklerin toplam
kaynaklara oranini1 gosterir.

f-) Duran Varhklar/Ozkaynaklar: Duran varliklarin 6zkaynaklara oranini gosterir.

Ihrag¢r’nin Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla mali oranlarina iliskin bilgiler
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

B- Finansal Yapi Oranlan 31.12.2023| 31.12.2022| 31.12.2021
Kaldirag Oram 0,005 0,022 0,056
Ozkaynaklar / Aktif Toplam 0,994 0,978 0,946
Ozkaynaklar / Yabanci Kaynaklar 175,406 45,422 17,713
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplami 0,002 0,007 0,018
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplam 0,003 0,014 0,035

0,985 0,638 0,839

Duran Varliklar / Ozkaynaklar
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10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Thrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla

faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:

Thrager’nin Izahnamesi’nde yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gelir
tablosuna iligkin kalemler agagidaki tabloda yer almaktadir:

. 01.01.2023 01.01.2022 | 01.01.2021
KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021
Hasilat 443.600.947| 257.592.404| 61.050.522
Satiglarin Maliyeti -252.313.940| -233.469.830| -52.806.440
BRUT KAR 191.287.007 24.122.574 8.244.082
Genel Yonetim Giderleri -13.294.086 -8.544.754| -3.273.821
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.113.889.310 32.756.375| 40.182.062
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -18.879.113 -33.231.251| -1.049.041
ESAS FAALIYET KARI 1.273.003.118 15.102.944 | 44.103.282
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI 1.273.003.118 15.102.944 | 44.103.282
Finansman Gelirleri - - 7.579.493
Finansman Giderleri -944.970 -1.013.895 -952.008
Net Parasal Pozisyon Kayip Kazanglari -23.257.028 -15.796.944 | -14.484.712
VERGI ONCESi KAR/(ZARAR) 1.248.801.120 -1.707.895| 36.246.055
Vergi Gideri - - -
Donem Vergi Gideri - - -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) - - -
NET DONEM KARI/(ZARARI) 1.248.801.120 -1.707.895 | 36.246.055
HiSSE BASINA KAZANC 31,22 -0,06 1,21
DIGER KAPSAMLI GiDER 56.664 23.378 -
Kar veya Zararda Yeniden i i
Siniflandirilmayacaklar
*Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanc/ (kaylpslan}), P y ¥ 56.664 23378 .
*Vergi Etkisi -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.248.744.456 -1.684.517| 36.246.055

Hasilat:31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 61.050.522 TL, 257.592.404 TL
ve 443.600.947 TL dir. Thraggi girisim sermayesi yatirim ortaklig1 olmas sebebiyle ilgili hasilatlar

donemsel olarak degisiklik gosterebilmektedir.

Ihraggr hasilatt 31.12.2022 doneminde 31.12.2021dénemine gore %321,93; 31.12.2023
déneminde 31.12.2022 dénemine gére %72,21 oraninda artis gostermistir.

Ihragernin  satiglarmin - maliyeti 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
52.806.440 TL, 233.469.830 TL ve 252.313.940 TL dur.

Satiglarin maliyetlerine ait kirilim asagidaki tabloda yer almakta olup ilgili bakiyeler hisse senedi
alimlar ile verilen komisyon maliyetlerinden olugsmaktadir.
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Asagidaki tabloda ilgili doénemler itibariyla Sirket’in hasilat ve satig maliyeti kirllimi yer

almaktadir.

Hasilat ve Satislarin Maliyeti 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Hisse Senedi Satiglari 428.293.373 234.441.321 52.766.402
Faiz Gelirleri (net) 13.488.397 2.106.964 5.474.397
Yatirim Fonu Karlari (net) 1.394.239 20.879.736 2.809.723
Temettii Geliri 424.938 164.383 -
Hasilat 443.600.947 257.592.404 61.050.522
Hisse Senedi Alimlar1 Maliyeti (252.216.346) | (233.340.608) (52.700.664)
Verilen Komisyonlar (97.594) (129.222) (105.776)
Satiglarin Maliyeti(-) (252.313.940) | (233.469.830) (52.806.440)
Briit Kar 191.287.007 24.122.574 8.244.082

[hragger briit kart 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 8.244.082 TL,
24.122.574 TL ve 191.287.007 TL’dir. Thrag¢r’nin briit kar marj1 ise 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 itibariyla sirasiyla %13.50, %9,36 ve %43,12 olarak gerceklesmistir. Asagidaki

tabloda bu durum 6zetlenmistir:

TL % 2023 2022 2021
Hasilat 443.600.947 257.592.404 61.050.522
Briit Kar 191.287.007 24.122.574 8.244.082
Briit Kar Marj: 43,12% 9,36% 13,50%

Thrager’nin faaliyet giderleri; genel yonetim giderlerinden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 itibariyla sirasiyla 3.273.8212 TL, 8.544.754 TL ve 13.294.086 TL’dur.

Ilgili donemler itibariyla,

genel

yonetim giderlerinin en buyik bdlimi;

personel

giderleri,amortisman giderleri ve itfa paylari ile vergi resim ve harg giderlerinden olusmaktadur.
Asagidaki tabloda bu durum 6zetlenmistir.

oyt
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GENEL YONETIM GIDERLERI (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Personel giderleri -4.230.874 -2.528.249 -991.141
Amortisman giderleri ve itfa paylar: -1.203.798 -2.294.881 -1.053.279
Kirtasiye Giderleri -16.524 -10.237 -6.829
Reklam Giderleri -266.226 - -
Seyahat giderleri -146.275 -1.476 -4.420
Danigmanlik giderleri -87.785 -123.427 -
Sergi ve Fuar Giderleri -20.624 - -
Ofis giderleri -1.393.112 -530.823 -197.420
Motorlu tagit giderleri -47.113 -46.929 -152.018
Sigorta giderleri -1.418 -1.114 -
Tamir ve bakim onarim giderleri -19.598 -2.753 -780
Haberlesme giderleri -6.166 -4.711 -2.723
Vergi, resim ve harglar (*) -2.742.485 -188.754 -362.267
Kanunlardan dogan giderler -320.403 -29.629 -334.415
Agirlama giderleri, -271.730 -139.377 -14.129
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Noter Sicil Giderleri -155.303 -532.667 -30.486
Posta ve kargo giderleri -8.536 -939 -861
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler -1.733.505 -677.123 -113.355
Diger genel yonetim giderleri -622.611 -1.431.666 -9.698
Toplam -13.294.086 -8.544.755 -3.273.821

*7440 Sayili Kanun ile kurum kazancinin tespitinde istisna ve indirimden yararlanan kurumlar
vergisi miikelleflerine yénelik getirilen “ek vergi™ye iliskin diizenleme kapsamina 6denmis olan
2.581.443 TL vergi giderini icermektedir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler; 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
40.182.062 TL, 32.756.375 TL ve 1.113.889.310 TL’dur. Ilgili dénemler itibariyla s6z konusu
gelirlerin tamamina yakini, finansal yatirimlar degerleme kari ve hisse senedi degerleme
karlarindan olusmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum &zetlenmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021
Finansal Yatirimlar Degerleme Kar 1.113.885.489 32.299.621| 40.169.635
Hisse Senedi Degerleme Kari - 455.174 10.827
Diger Gelirler 3.821 1.580 1.600
Toplam 1.113.889.310 32.756.375| 40.182.062

Esas faaliyetden diger giderler, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirastyla 1.049.041
TL, 33.231.251 TL ve 18.879.113 TL’dir. S6z konusu giderler, finansal yatirimlar degerleme

zararlari, hisse senedi degerleme zararlari ve diger giderlerden olusmaktadir. Ilgili dénemler
itibariyla esas faaliyerlerden diger gelirlerde yaganan bu dalgalanmanin sebebi finansal yatirim ve
hisse senetlerinde meydana gelen degerlemelerden kaynaklanmaktadir. Asagidaki tabloda bu

f(i“a“sal 01.01.2023 Almlar| Degerlemel  Degerleme| 4, ) 5002
atirom artisi azalis1

Re-Pie

Secondary - - 781.724.130

GSYF 172.771.649| 608.952.481

Re-Pie

Parekende , -16.750.208 47.371.784

GSYF 64.121.992

Re-Pie Arf"”

GSY: 0 109.339.016| 357.353.254 3 ik
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durum 6zetlenmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Finansal Yatirnmlar Degerleme Zaran -18.873.945| -33.231.040 -797.515
H.l.SSC Se.nedl.Degerleme Zararlari(Onceki i ) 249.018
Dénem Iptali)

Diger Giderler -5.168 -203 -2.508
Toplam -18.879.113| -33.231.251 -1.049.041

Thragernin 31.12.2023, 31.12. 2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemlerde finansal
yatiimlar degerleme kar1 ve zarar1 detay1 asagidaki gibidir:
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Finar Iletisim
Teknolojileri - - 10.383.972
A.S.-Bistock 4.784.681 5.599.291
Oncosem 28.691.110 --| 120.160.916 - 148.852.026
Bin Ulasim 68.664.526 -- 1.232.901 - 69.897.427
Tera Portfoy
Ludus
Ventures - - 1.459.077
GSYF 1.451.495 7.582
Mediazz 17.078.625|  19.825.676 S| 36904301
Sporttz 10.198.400 - - -2.123.730 8.074.670
Gami 5.266.626 -- 317.132 - 5.583.758
One Life
GSYF 2.663.974 B 357 583 - 3.016.557
REPG Real
Power 1.928.784 - 2.012.456
Industry -- 83.672
Toplam 117.413.420 | 369.547.458 | 1.113.885.488| -18.873.938 | 1.581.972.428
. Degerleme| Degerleme
Finansal Yatirim 01.01.2022 Alimlar 30.12.2022
artisi azalisi
Bin Ulasim 36.638.198 o 32.026.328 | 68.664.526
Oncosem 59.808.545 - --| -31.117.435| 28.691.110
Sporttz 11.057.108 - - -858.708 | 10.198.400
Gami | 6.167.430 " -900.804 5.266.626
One Life GSYF --| 3.018.076 - -354.101 2.663.975
REPG Real Power 1.655.490 273.293 1.928.783
Industry -- --
Toplam 107.503.851 | 10.840.996 32.299.621| -33.231.048| 117.413.420
Fi Degerleme Degerleme
inansal Yatirim 14.07.2021 Alimlar 30.12.2021
artisi azalisi
Oncosem -1 27.067.200 32.741.345 --| 59.808.545
Bin Ulasim -1 37.435.712 | -- -797.514| 36.638.198
Sporttz -1 3.628.818 7.428.290 o 11.057.108
Toplam -| 68.131.730 40.169.635 -797.514| 107.503.851

Finansman gelirleri, 31.12.2021 itibariyla 7.579.493 TL’dur.Ilgili bakiye kaynagi Bin Ulagim ve
Akillr Sehir Teknolojileri A.S. ve Sporttz Spor Yatirimlart A.S. finansal yatirimlan igin igin
gonderilen sermaye 6demeleri ile sermaye tescil tarihi donemi arasinda meydana gelen degerleme
sonucu, k}}}?;_‘ifarkl geliri meydana gelmesidirilgili kalemde diger donemler itibariyla bakiye

0y

A
1S )& e Lo S CE
& 4 Wl W,
gnmuz |

15

Tel: 0212 41005 Q

Marmara Kur

sy at

" Giilbahar CAd. No: 43 /8

al Degerler A3,

[-eqm

Gilinesgli ».Baf’,cnar 71s FANBUL

Mers s o DLo%

0 Fax: 0212 410 05 05
Aiar WD, 061 002 €104



Finansman giderleri, 31.12.2021,

31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 952.008 TL,

1.013.895 TL ve 944.970 TL’dur. Ilgili bakiye kaynagi banka komisyonlar1 ve kullanim hakki
varliklar faiz giderlerinden olugsmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum &zetlenmistir.

Finansman Giderleri (TL) 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Banka Komisyonlar1 -323.091 -191.217| -156.678
Kullanim Hakki Varliklar1 Faiz Gideri -621.879 -822.678 -795.330
Toplam -944.970| -1.013.895 -952.008

Net Parasal Pozisyon Kayip Kazanglari, 31.12.2022 ve 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 13.072.991
TL ve 23.257.028 TL’dir. E nflasyon diizeltmesinin sonuglarinin finansal tablolar tizerindeki
etkisinin anlasilabilmesi i¢in enflasyon etkilerinin yansitildig1 ve kir veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda sunulan “Net Parasal Pozisyon Kazang (Kayip)” enflasyon etkisinin hangi
kalemlerden kaynaklandig1 asagida detaylandiriimistir.

NET PARASAL POZISYON KAZANC YA 01.01.2023-| 01.01.2022-| 01.01.2021-
DA KAYBININ GOSTERILMESI 31.12.2023 | 31.12.2022|  31.12.2021
Gergege Uygun Deger Uzerinden Olgiilen
Parasal Olmayan Kalemlerdeki Kazang ve
Kayiplar 100.357.668 | 43.061.697 4.474.629
-Hisse Senetleri 6.007 - -
-Finansal Yatirimlar 100.351.662| 43.061.697 4.474.629
Pesin Odenmis Giderler -2.177 -61.576 104.427
Gelecek aylara ait giderler enflasyona gore
diizeltilmesinden dogan parasal kazang -1.091 -59.701 100.693
Kisa Vadeli Verilen Siparis Avanslar agilig
bakiyesi enflasyona gore diizeltilmesinden dogan
parasal kazang -1086 -1.789 2.940
Uzun Vadeli Gelecek aylara ait giderler
enflasyona gore diizeltilmesinden dogan parasal
kazang - -86 795
Maddi Duran Varhklar 248.855 188.396 69.469
Demirbasglar enflasyona gore diizeltilmesinden
dogan parasal kazang 275.483 217.613 69.376
Ozel Maliyetler enflasyona gore
diizeltilmesinden dogan parasal kazang 13.773 13.708 6.291
Demirbaglar Birikmis amortisman tutarlarinin
enflasyona gore diizeltilmesinden dogan parasal
kazang -37.349 -39.533 -5.674
Ozel Maliyetler Birikmis amortisman tutarlarinin
enﬂasyona gore diizeltilmesinden dogan parasal
-3.052 -3.392 -524
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Maddi Olmayan Duran Varhklar 6.099 4.870 1.875
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

enflasyona gore diizeltilmesinden dogan parasal

kazang 10.227 6.489 2.109
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Birikmis

amortisman tutarlarinin enflasyona gore

diizeltilmesinden dogan parasal kazang -4.128 -1.619 -234
Kullamim Hakki Varhiklar 1.333.684 1.681.045 287.826
Araglar agilis bakiyesinin enflasyona gore

diizeltilmesinden dogan parasal kazang -584.336 -752.569 345.392
Araglar agilis bakiyesinin Birikmis amortisman

tutarlaninin enflasyona goére diizeltilmesinden

dogan parasal kazang 284.749 -434.146 -57.565
Binalar agilis bakiyesinin enflasyona gore

diizeltilmesinden dogan parasal kazang 2.190.556 2.180.195 -
Binalar agilig bakiyesinin Birikmis amortisman

tutarlarinin enflasyona gore diizeltilmesinden

dogan parasal kazang -557.285 -817.573 -
Ozkaynaklar -91.258.445| -60.950.936 18.821.962
Sermaye enflasyona gore diizeltilmesinden

dogan parasal kazang -44.792.451)| -39.156.373| -18.879.926
Yasal Yedekler enflasyona goére

diizeltilmesinden dogan parasal kazang -165.877 -47.647 -
Pay Sahiplerinin Ilave Sermaye Katkilar

enflasyona gore diizeltilmesinden dogan parasal

kazang -32.901.143 | -7.610.157 -
Paylara Iliskin Primler/-Iskontolar enflasyona

gore diizeltilmesinden dogan parasal kazang - = =
Tanimlanmig Fayda Planlarinin Birikmis Yeniden

Olgiim Kazang/-Kayiplar1 enflasyona gére

diizeltilmesinden dogan parasal kazang 11.164 -3.330 57.963
Gegmis Yillar Karlari/-Zararlar1 enflasyona gore

diizeltilmesinden dogan parasal kazang -13.410.138| -14.133.429 -
Kar veya Zarar Tablosu -33.942.712 279.559 -600.976
Hasilat enflasyona goére diizeltiimesinden dogan

parasal kazang -81.933.535| -31.519.181 -5.072.003
-Hisse senedi satislari enflasyona gore

diizeltilmesinden dogan parasal kazang -78.854.262 | -29.768.330 -4.083.698
-Faiz Gelirleri enflasyona gore diizeltilmesinden

dogan parasal kazang -2.841.929 -297.950 -776.546
-Yatirim Fonu Karlar1 enflasyona gore

diizeltilmesinden dogan parasal kazang -225.258 | -1.441.020 -211.759
-Temettii Gelzrlerz enflasyona gore

duzeltllmesmden dogan parasal kazan(: -12.085 -11.881 -
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Satilan Ticari Mallar Maliyeti enflasyona gére

diizeltilmesinden dogan parasal kazang 45.384.068 - -
Satilan Hizmet Maliyeti enflasyona gore

diizeltilmesinden dogan parasal kazang 17.964| 28.561.554 4.084.661
Genel Yonetim Giderleri enflasyona gore

diizeltilmesinden dogan parasal kazang 2.527.464 3.237.186 375.942
Diger Gelirler enflasyona gore diizeltilmesinden

dogan parasal kazang -167 - -91
Diger Giderler enflasyona gore diizeltilmesinden

dogan parasal kazang 1.641 - 375
Finansman Giderleri enflasyona gore

diizeltilmesinden dogan parasal kazang 59.853 - 10.141
NET PARASAL POZISYON KAZANCI - -
KAYBI -23.257.028 | -15.796.944| -14.484.711

* Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir.
Buna istinaden, Sirket’in kazanglar1 kurumlar vergisinden miistesnadir. Dolayisiyla, Sirket’in
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarinda
vergi karsilig1 ayrilmamistir

Ihraggi’nmin net kar1 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla 36.246.055 TL, -
1..684.517 TL ve 1.248.801.120 TL’dir. Asagidaki tabloda ilgili d6nemler itibariyla net kar marj1
yer almaktadir. Sirket’in net kdr marjinda meydana gelen degisiklikler temel itibartyla ilgili
doénemlerde hasilat ile esas faaliyerlerden diger gelir ve giderlerdeki degisikliklerin etkilerinden
kaynaklanmaktadir. 2023 yili itibariyla 6zellikle esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki artis ile
birlikte %281,51 seviyesinin tizerinde gergeklesmistir.

TL % 2023 2022 2021
Hasilat 443.600.947 257.592.404 55.978.518
Net Kar 1.248.801.120 -1.707.895 36.246.055
Net Kar Marj1 281,51% - 59,37%

10.1.2 Net Satislar veya Gelirlerde Meydana Gelen Onemli Degisiklikler ile Bu
Degisikliklerin Nedenlerine Iliskin Ac¢iklama:

Ihrage1, GSYO olmasi nedeniyle gesitli sirketlere ve GSYF’lere yatirim yapmustir. Yatirim yapilan
sirketler ve GSYF’ler bilangoda, “Finansal Yatirim” olarak raporlanmistir. Finansal Yatirimlarin
gergege uygun degerinde meydana gelen degisimler esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas
faaliyetlerden diger giderler olarak raporlanmistir. Ilgili kalemlerdeki kirilim asagidaki tabloda
Ozetlenmistir

Esas faaliyetlerden diger gelirler; 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
40.182.062 TL, 32.756.375 TL ve 1.113.889.310 TL’dur. Ilgili dénemler itibariyla s6z konusu
gelirlerin tamamina yakini, finansal yatirimlar degerleme kari ve hisse senedi degerleme
karlarindan olugmaktadir. Asagidaki tabloda bu'diirum 6zetlenmistir.
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021
Finansal Yatirimlar Degerleme Kari 1.113.885.489 32.299.621| 40.169.635
Hisse Senedi Degerleme Kari - 455.174 10.827
Diger Gelirler 3.821 1.580 1.600
Toplam 1.113.889.310 32.756.375| 40.182.062

Esas faaliyetden diger giderler, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibartyla sirasiyla 1.049.041
TL, 33.231.251 TL ve 19.155.356 TL’dir. S6z konusu giderler, finansal yatirimlar degerleme
zararlari, hisse senedi degerleme zararlar1 ve diger giderlerden olusmaktadir. Ilgili dénemler
itibartyla esas faaliyerlerden diger gelirlerde yasanan bu dalgalanmanin sebebi finansal yatirim ve
hisse senetlerinde meydana gelen degerlemelerden kaynaklanmaktadir. Asagidaki tabloda bu
durum 6zetlenmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari -18.873.938 | -33.231.048 -797.513
;Iiiis;: n?eilll)etgii;)egerleme Zararlar(Onceki 276.243 ) 249.018
Diger Giderler -5.175 -203 -2.510
Toplam -19.155.356 | -33.231.251 -1.049.041

Thraggr’nin 31.12.2023, 31.12. 2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren donemlerde finansal
yatirimlar degerleme kar1 ve zarar1 detay1 asagidaki gibidir:

Finansal
Yatirim

01.01.2023

Alimlar

Degerleme
artisi

Degerleme
azalis1

30.12.2023

Re-Pie
Secondary
GSYF

172.771.649

608.952.481

781.724.130

Re-Pie
Parekende
GSYF

64.121.992

-16.750.208

47.371.784

Re-Pie Arf
GSYF

109.339.016

357.353.254

466.692.270

Finar Iletisim
Teknolojileri
A.S.-Bistock

4.784.681

5.599.291

10.383.972

Oncosem

28.691.110

120.160.916

148.852.026

Bin Ulagim

68.664.526

1.232.901

69.897.427

Tera Portfoy
Ludus
Ventures
GSYF ..

7.582

1.459.077
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Mediaz | 17.078.625|  19.825.676 - ses0a3nl
Sporttz 10.198.400 -- - -2.123.730 8.074.670
Gami 5.266.626 - 317.132 - 5.583.758
One Life
GSYF 2.663.974 B 352 583 - 3.016.557
REPG Real
Power 1.928.784 - 2.012.456
Industry -- 83.672
Toplam 117.413.420 | 369.547.458 | 1.113.885.488 | -18.873.938| 1.581.972.428
; Degerleme Degerleme
Finansal Yatirim 01.01.2022 Alimlar 30.12.2022
artisi azalisi
Bin Ulagim 36.638.198 - 32.026.328 --| 68.664.526
Oncosem 59.808.545 - | -31.117.435| 28.691.110
Sporttz 11.057.108 - == -858.708| 10.198.400
Gami -—-| 6.167.430 - -900.804 5.266.626
One Life GSYF --| 3.018.076 - -354.101 2.663.975
SEDG Real Power 1.655.490 273.293 1.928.783
Industry -- --
Toplam 107.503.851 | 10.840.996 32.299.621| -33.231.048| 117.413.420
Fi Degerleme Degerleme
inansal Yatirim 14.07.2021 Alimlar 30.12.2021
artisi azalisi
Oncosem -1 27.067.200 32.741.345 -—-| 59.808.545
Bin Ulasim -1 37.435.712 | -- -797.514| 36.638.198
Sporttz -1 3.628.818 7.428.290 --| 11.057.108
Toplam -1 68.131.730 40.169.635 -797.514| 107.503.851

10.1.3 ihrac¢einin, izahnamede Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla
Meydana Gelen Faaliyetlerini Dogrudan veya Dolaylh Olarak Onemli Derecede
Etkilemis veya Etkileyebilecek Kamusal, Ekonomik, Finansal veya Parasal
Politikalar Hakkinda Bilgiler:

Kredi Riski

Ihrager’min Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sozlesmedeki yiikiimliilikklerini yerine
getirmemesi riskidir. Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanr.
Sirket, iglemlerini yalmzca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galigmaktadir.

[hraggr’nin finansal arag tiirleri 1t1bar1yla haruz kaldig1 kredi riskleri agagida belirtilmistir:
& o
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Azami kredi riski (TL) | 31.12.2023] 31.12.2022] 31.12.2021
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

- Diger Alacaklar- lliskili Olmayan Taraflar 94.552 144.315 2.027
- Nakit ve Nakit Benzerleri 32.437.236| 61.569.527| 17.332.048
Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk iist yonetimdedir. Ihraggu, likidite riskini tahmini
ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesini saglayarak yonetmektedir. Ihraggi’nin borglanmas: bulunmamakta ve
tamamen Ozkaynak kullanmaktadir. Girisim sirketlerine yapilan yatinmlar menkul kiymet
portfdyiinden veya vadeli mevduattaki fonlardan karsilanmaktadir. Portfoydeki menkul
kiymetlerin ikincil piyasasi olup likiditesi ¢ok yiiksek varliklardir, mevduat vadesi ise likidite
ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Thrag¢i’nin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir.

31.12.2023
Sozlesme uyarica 15yl
_ nakit ¢ikiglar 3aydan | 3-12 ay
Defter Degeri arasi
toplami kisa (I) | aras1 (II) (1)
Sozlesme (=IHII+IT)
uyarinca vadeler
Tiirev Olmayan
Finansal Yiik.
Borg¢lanmalar 52.541 52.541 52.541 - -
Kiralama
Islemlerinden 8.390.426 8.390.426 | 1.124.586|2.449.934|4.815.906
Borglar
Ticari Borglar 286.383 286.383 | 286.383 - -
Diger Borglar - - - - -
31.12.2022
Sozlesme uyarinca 1-5yil

Defter Degeri nakit ¢cikislar ?;ﬂas);d(ﬁi;l ai-als? ?I)IX) arasi
Sozlesme toplami (=I+II+III) (I10)
uyarinca vadeler
Tiirev Olmayan
Finansal Yiik.
Bor¢lanmalar 24.966 24.966| 24.966 -- --
Kiralama
Islemlerinden 3.957.258 3.957.258| 435.001| 848.011|2.674.246
Borglar
Ticari Borglar, 36.082 L e 36.082|  36.082 -- --

Diger Borglat,.
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Defter Sozlesme uyarinca nakit| 3 aydan| 3-12ay 1-5 yil

31.12.2021 Degeri ¢ikislar toplami (=I+1I+1II) | kisa (I)| aras1 (II) | aras: (III)

Sozlesme
uyarinca vadeler
Tiirev Olmayan

Finansal Yiik.

Bor¢lanmalar -- -- - -- --
Kiralama 7324.9

Islemlerinden ) 4'5 7.324.945| 579.475|1.772.911|4.972.559
Borg¢lar

Ticari Borglar 27.113 27.113| 27.113 -- --
Diger Borglar 230.783 230.783 | 230.783 -- --
Kur Riski Yonetimi

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dig1 ytkiimliiliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde
gergeklesen dévizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar: tizerinden gevrilmistir.
Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, dsnem sonunda gegerli olan doviz kurlari
tizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikklerin ¢evrimlerinden dogan kur
kazanc1 veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmigtir. 31.12.2023, 31.12.2022, ve 31.12.2021
tarihleri itibariyla Ihragg1’ nin sahip oldugu yabanci para varlik veya borglari bulunmamaktadir.

Faiz Orani Riski Yonetimi ve Faiz Oranmi Duyarhiligi

Sirket, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yiikiimliiliikleri nedeniyle, faiz oranlarinin degisiminden
dogan faiz orani riskine agiktir. Bu risk, faiz oranina duyarl varlik ve yiiktimliliiklerin miktar ve
vadelerini dengeleyerek bilango i¢i yOntemlerle yonetilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve
borglarin sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme dénemlerinin de benzer olmasina biiyiik 6nem
verilmektedir. Finansal borglarin piyasadaki faiz orami dalgalanmalarindan en az diizeyde
etkilenmesi igin, bu borglarin “sabit faiz/degisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve “TL/yabanci
para” dengesi hem kendi iginde hem de aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandirilmaktadir.
Ihraggr’nin, 31.12.2023, 31.12.2022, ve 31.12.2021 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal
ara¢lar1 bulunmamaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Thragg1 sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarnin 31.12.2021 tarihi itibartyla %95°i, 31.12.2022 tarihi itibariyla
%98,31°i ve 31.12.2023 tarihi itibariyla %99 udzkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak diginda
onemli bir finansman kaynagi bulunmamaktadir.

2 Yatinm Menkut Degerler A.S.
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Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programu genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Diger Fivat Riskleri

Sirket, portfoytinde bulunan hisse senedi yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine
maruz kalmaktadir.31.12.2023 itibariyla Sirket’in donen varliklar sinifinda portféyiinde bulunan
borsada iglem géren hisse senetleri %10 oraninda deger kaybetseydi veya kazansaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, ger¢ege uygun deger farklar1 kar zarara yansitilan hisse senetlerinin
donem karina etkisi 4.557 TL daha diisiik veya yiiksek olacaktir (31.12.2022: 1.177.962 TL,
31.12.2021: 1.143.958 TL).

Gercege Uygun Deger Tahmini

Gergege uygun deger hesaplamalar asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz
alinarak agiklanmigtir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goéren Borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci
seviyede belirtilen Borsa fiyatindan bagka direkt ya da dolayl1 olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir. Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama donemi sonu itibariyla gercege
uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31.12.2023 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun deger

farki kar/zarara yansitilan | 1.582.018.001 45.573 -- 1.581.972.428
finansal varliklar

Finansal varhklar 31.12.2022 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun deger

farki kar/zarara yansitilan 129.193.042 11.779.622 - 117.413.420
finansal varliklar

Finansal varliklar 31.12.2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun deger

farki kar/zarara yansitilan 118.943.427 11.439.576 -- 107.503.851

finansal varliklar
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10.2 fhrac¢eimin Borg¢luluk Durumu

Borg¢luluk Durumu 31.12.2023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.181.238
Garantili --
Teminatl --
Garantisiz/Teminatsiz 4.181.238
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa

. . 5.033.677
vadeli kisimlar1 harig)
Garantili -
Teminath --
Garantisiz/Teminatsiz 5.033.677
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 9.214.915
Ozkaynaklar 1.616.357.191
Odenmis/¢ikarilmis sermaye 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 75.531.484
Pay Sahiplerinin Ilave Sermaye Katkilari 175.927.713
Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 41.592.001
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 421.970
Gecmis yillar karlari/ (zararlari) 34.116.190
Net donem kar1 1.248.801.120
TOPLAM KAYNAKLAR 1.625.572.107
Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 32.437.236
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alm Satim Amach Finansal Varhklar 1.582.018.001
D. Likidite (A+B+C) 1.614.455.237
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 52.541
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 3.574.520
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 3.627.061
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -26.746.847
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 4.815.906
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 4.815.906
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -21.930.941
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11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1 Thracernim Kisa Ve Uzun Vadeli Fon Kaynaklar1 Hakkinda Bilgi:

Thrager’nin finansal tablo dénemleri itibari ile fon kaynaklar: asagidaki gibidir:

ww. bullsy auunh'vlu\uu com

Dbullsyalirimholding.com
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KAYNAKLAR 31.12.2023 31.12.2022( 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 52.541 24.966 -
Kiralams. Iglemlesimden Kaynaklanan 3.574.520 1.283.012| 2.352.386
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 286.383 36.082 27.113
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 286.383 36.082 27.113
Calisanlara Saglanan Faydalar 248.394 109.979 89.416
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar - - 230.783
-Iligkili Taraflara Diger Borglar - . 230.783
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.400 7.708 1998
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.181.238 1.461.747 2.701.696
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - . -
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 4.815.906 2.674.246| 4.972.559
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsihiklar 217.771 84.094 22.165
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Kargiliklar 217.771 84.094 22.165
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.033.677 2.758.340 4.994.724
Toplam Yiikiimliiliikler 9.214.915 4.220.087 7.696.420
OZKAYNAKLAR
-Odenmis Sermaye 40.000.000 30.000.000 | 30.000.000
*Sermaye Diizeltme Farklari 75.531.484 70.081.527| 70.081.527
"Pay Sahiplerinin Ilave Sermaye Katkilar 175.927.713 15.450.055 -
Hisse Senedi Ihrag Primleri 41.592.001 41.592.001
"Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger -33.286 23.378 -
Kapsamli Gelirler veya Giderler
"Tanimlanmis Fayda Planlarinin Birikmi
Yeniden (")lg:i?m Igazang/(Kaylplarl) ’ 3286 23478 i
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 421.970 421.970 -
*Gegmis Yillar Karlari/Zararlar: 34.116.190 35.824.085 -
*Net Donem Kari/Zarari 1.248.801.120 -1.707.895| 36.246.055
Toplam Ozkaynaklar 1.616.357.192 191.685.121 | 136.327.582
2
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Ihraggr’nin fon kaynaklarinin 6nemli unsurlart agagidaki gibidir:

Fon Kaynaklar 31.12.2023( 31.12.2022( 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.181.238| 1.461.747| 2.701.696
Toplam Kaynaklara Orant % 0,26% 0,75% 1,88%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.033.677| 2.758.340| 4.994.724
Toplam Kaynaklara Orant % 0,31% 1,41% 3,47%
Toplam Yiikiimliiliikler 9.214.915| 4.220.087| 7.696.420
Ozkaynaklar 1.616.357.192(191.685.121 [ 136.327.582
Toplam Kaynaklara Orant % 99,43% 97,85% 94,66%
Toplam Kaynaklar 1.625.572.106 [ 195.905.208 | 144.024.002
11.2 Nakit Akimlarina iliskin Degerlendirme:
1.01.2023| 1.01.2022| 14.07.2021
31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 154.765.904 |-19.360.375 | 22.314.364
Akiglari
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit 364.851.767| 9.323.353 |-126.873.499
Akiglari
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit 180.953.572 | 54.274.501| 107.406.472
Akislan
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis -29.132.291 | 44.237.479 2.847.336
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 61.569.527 | 17.332.048 -
Parasal Kayip/Kazang - -| 14.484.712
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 32.437.236| 61.569.527| 17.332.048

11.3 Fon Durumu ve Bor¢lanma ihtiyac1 Hakkinda Degerlendirme:

Ihrage1, 28.09.2023 tarihinde mevcut 150.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavanminin
850.000.000 TL artirilarak 1.000.000.000 TL tutarina ¢ikarilmasim ve mevcut 40.000.000 TL
tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin  160.000.000 TL artirilarak 200.000.000 TL tutarina
¢ikarilmas1 amaci ile Kurul’a bagvuruda bulunmustur. Bu bagvuru SPK’nin 15.02.2024 tarih ve E-
12233903-345.11-49726 sayil1 yazisi ile onaylanmustir.

Artirilan sermaye sonrasi Thraggi’min giincel sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortagin Sermayedeki Pay:

Adi-Soyady/ Unvam Tutar (TL) Pay Grubu |Oran (%)
1.500.000 A 0,75

Remual Siskags 48.500.000 B 2425

Bulls Yatirim Holding A.S. 150.000.000 B 75
1.500.000 A 0,75

TORLAM 198.500.000 B 99,25

1172200001
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200.000.000 A+B 100

11.4 Isletme Sermayesi Beyani:

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

[sletme Sermayesi

(Donen Varliklar) 33.108.967 73.590.312 29.634.681

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (KVYK) 4.181.238 1.461.747 2.701.696

Net Isletme Sermayesi
.927. 2.128.565 26.932.985
(Donen Varliklar — KVYK) 28.927.729 /

Net [sletme Sermayesi finansal dénemler itibariyle pozitif bakiye vermektedir.

11.5 Faaliyetlerini Dogrudan veya Dolayh Olarak Onemli Derecede Etkilemis veya
Etkileyebilecek Fon Kaynaklarmmn Kullanimina Iliskin Simirlamalar Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

11.6 Yonetim Kurulunca Karara Baglanmis Olan Planlanan Yatirimlar Ile Finansal
Kiralama Yolu Ile Edinilmis Bulunanlar Dahil Olma k Uzere Mevcut Ve Edinilmesi
Planlanan Onemli Maddi Duran Varliklar I¢in Ongériilen Fon Kaynaklar1 Hakkinda
Bilgi:

Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1 Izahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Arastirma ve
Gelistirme Politikalar ile Sponsorluk Yaptigi Arastirma ve Gelistirme Etkinlikleri I¢in
Harcanan Tutarlar Da Dahil Olmak Uzere Bu Etkinlikler I¢in Yapilan Odemeler
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI
13.1 13.1. Uretim, Satis, Stoklar, Maliyetler ve Satis Fiyatlarinda Goriilen Onemli En Son
Egilimler Hakkinda Bilgi:

Thrager’y1 ve faaliyet gosterdigi sektorleri etkileyen ve 6nem arz eden egilimler asagidaki gibi
siralanabilir:

e Tirkiye’'nin i¢inde bulundugu cografya geregi etrafinda gergeklesen Rusya-Ukrayna
savagi ile Israil-Filistin ¢atismalar ilgili tilkeler ile Tiirkiye arasindaki ekonomik ve siyasi
iligkileri olumsuz etkileme potansiyeline sahiptir. Ilgili iilkelerde yaganan sorunlardan
otiiri Tiirkiye’nin bu tilkeler ile siyasi iligkilerinin bozulma ihtimalinden dolay1 mezkur
iilkelerle olan ticaret ve turizm sektorlerine bagli gelirleri olumsuz etkilenebilir. Ulke
ekonomisinin olasi savas ve ¢atismalardan dolay1 olumsuz etkilenmesi nedeniyle girisim
Fsﬂe_v_rmgié\'si yatirimlari ile GSYO’larin yatirim yaptig: sirketlerin faaliyetleri olumsuz yonde
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etkilenebilir. Bu durum ise sektdrde yer alan sirketlerin karliliklarini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Amerika ve Tirkiye merkez bankalarmmin faiz artiglarina devam etmesi Diinyada ve
Tiirkiye’de ekonomik aktiviteyi olumsuz yonde etkileyebilmektedir ve halihazirda ¢esitli
tilkelerde resesyon yasanmasi ihtimalini giindeme getirmektedir. Amerika Merkez Bankasi
FED’in faiz artiglar1 yaninda bilangosunu kii¢liltmeye baglamas: ile parasal gevsemenin
sona ermesi beklenmektedir. Bu sebeple 6zellikle Amerika gibi gelismis tilkelerde girisim
sermayesi yatirimlari ciddi sekilde azalmaya baglamistir ve yliksek faiz artiglar1 sonucunda
hanehalkinin tiiketim aligkanliklarimi degistirerek tiiketimin azalmast GSYO/GSYF’larin
yatirnm yaptig1 sirketlerin finansman ihtiyacim artirmaktadir. Yine bu vesile ile
GSYO/GSYF’larin yatirim yaptig1 sirketlerin faaliyetleri ile finansal durumlari olumsuz
etkilenebilmektedir.

Tiirkiye’de ve Diinyada yasanan makro ekonomik belirsizlikler, Covid-19 Pandemisi ile
ilgili iilke merkez bankalarinin sikilastirict adimlar1 ve doviz kurlarindaki degisiklikler,
ozellikle IThraggr’nin yatirim yaptigi sirketlerin veya fonlarin yurt igi ve/veya yurt disi
faaliyetlerinde hasilatlarini artirici ya da azaltici etkileri olabilir.

Tiirkiye’de son yillarda yatirim hesabi agan kisi sayisinin artmasi ve MKK nezdinde kayitli
olan bireysel yatirimci sayilarinin tarihi yiiksek seviyelere ¢ikmasi sermaye piyasalarinda
olumlu gelismelere sebep olmaktadir. Ozellikle Tiirkiye’de bireysel yatirimci sayisinin
artmaya baslamasi ile birlikte finansal okuryazarlik diizeyinin kismen de olsa yiikselmesi
ongoriilen bir durumdur. Bu sebeple dzellikle yurt iginde Borsa Istanbul’da yatirim yapan
kisi sayisinin artmasi ile temel-teknik analiz gibi Borsa’y1 ve sirketleri degerlendirmeye
yonelik hizmetler sunan sirketlerin faaliyetlerinin olumlu etkilenecegi beklenmektedir.

Tiirkiye’de son yillarda futbol izleyen kisi sayisinin arttigi ve futbola olan yatirimlarin
hizlandig1 goriilmektedir. Yine futbol ile baglantili olan sans oyunlari ile reklam
sektoriiniin gelistigi de tahmin edilmektedir. Bu sebeplerle futbola olan ilgili devam etmesi
hem futbol sektoriinde hem de sans oyunlari ile reklam sektoriinde gelismelerin artmasina
ve bu sektorlerde yer alan sirketlerin faaliyetlerinin olumlu etkilenmesine sebep
olmaktadir.

Glintimiizde iletisim teknolojilerinin gelismesi ve yayginlagmasi ile birlikte dijital oyun
endiistrisi de hizla biiyiiyerek daha genis kitlelere yayilmistir. Tirkiye’deki oyun
endiistrisinin daha da biiytimesine ve olgunlagmasina taniklik edilmistir. Tiirkiye’ nin sahip
oldugu geng¢ ve nitelikli niifusu, oyun endiistrisine ciddi katkilar saglamaktadir ve bu
sayede kurulan sirket ve girisim sayis1 her gegen giin artmaktadir. Onceki yillarda oyun
endiistrisinde kurulmus yerli firmalarin ciddi meblaglar 6denerek yabanci firmalar
tarafindan satin alinmasi bir olgudur. Bu sebeple hem Tiirkiye’nin sahip oldugu geng niifus
hem de dijitallesmenin artmasi ile birlikte oyun endiistrisinin Tiirkiye’de biiylimeye devam
etmesi beklenmektedir.

Ulasim sektoriine yonelik ulusal ve uluslararasi diizenlemeler, vergi diizenlemeleri,
gimriik diizenlemeleri ve diger yasal diizenlemeler basta olmak {lizere 6zellikle
mikromobilite alanina yo6nelik yerel yonetimlerin mevzuat diizenlemeleri/degisiklikleri
ilgili sirketlerin faaliyetleri iizerinde 6nemli etkisi olabilir.
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13.2 Ihraceinin Beklentilerini Onemli Ol¢iide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler:

Izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sektére iliskin riskler ile ilgili boliimde
belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari hesap yili i¢inde Sirket’in faaliyetlerini énemli
olgtide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1 Thra¢cinin Ka.r Beklentileri ile Ii¢cinde Bulunulan Ya da Takip Eden Hesap
Dénemlerine Iliskin Kar Tahminleri:

Yoktur.

14.2 Thrageinin Kar Tahminleri ve Beklentilerine Esas Teskil Eden Varsayimlar:
Yoktur.

14.3 Kar Tahmin ve Beklentilerine Iliskin Bagimsiz Giivence Raporu:

Yoktur.

14.4 Kar Tahmini veya Beklentilerinin, Gegmis Finansal Bilgilerle Karsilastirilabilecek
Sekilde Hazirlandigina Iliskin A¢iklama:

Yoktur.

14.5 Daha Once Yapilmis Kar Tahminleri ile Bu Tahminlerin isbu izahname Tarihi
Itibariyla Hala Dogru Olup Olmadig Hakkinda Bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1 Thracinin Genel Organizasyon Semasi:

Sirket’in organizasyon semasi asagida verilmektedir.

Kemal Akkaya
Aydin Oztunah
Gliven Sayilgan
Sitia Sonmezer

Volkan Gngel

Yonetun Kurulu

|

Genel Mudur —i

!

Portfoy Yoneticist

15.2 Idari Yapr:
15.2.1 ihraggmin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi:

Muhasebe ve Operasyon Mudurg

Son 5 Gorev Sermaye Pay1
) ) Yilda Siiresi /
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ihrac¢gida Kalan
Ustlendigi Gorev (TL) (%)
Gorevler Siiresi
Yo6netim Levent Mahallesi | Yo6netim | 28.11.2024
Kemal Akkaya| Kurulu |Bambu Sokak No:5| Kurulu tarthine | 50.000.000 | 25
Bagkani Besiktas/Istanbul | Baskam kadar
Yonetim |y 0ot Mahallesi | LOPH™ | 28 11,2024
Aydin Kurulu Kurulu i 3
- Bambu Sokak No:5 tarihine - -
Oztunal Baskan Begikipgilstanbul | Co3oan kadar
Yardimcisi cyrias u Vekili
Giiven Yénetim | |eyent Mahallesi | Yonetim | 28.11.2024
Savilean Kurulu Bambu Sokak No:5 Kurulu tarihine - -
yig Uyesi Besiktas/Istanbul Uyesi kadar
Bagimsiz 5
Voot | Levent Mahallesi | 28512 | g 11 2024
Sitki onetim YoOnetim o
; Kurulu |Bambu Sokak No:5 tarihine - -
Sénmezer LS Besiktaa/fstanbul Kurulu Jesili
Uyesi esiktag/Istanbu Diyesd a

aSiklag
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| SABMSIZ | | event Mahallesi | S22 | 28112024
Volkan Ongel Bambu Sokak No:5 | -0 tarihine - -
Kurulu . : Kurulu
m g Besiktas/Istanbul . kadar
Uyesi Uyesi
15.2.2 Yonetimde So6z Sahibi Olan Personel Hakkinda Bilgi:
Son 5 Yilda Sermaye Payi
Adi Soyadi| Gorevi is Adresi {hrag:g:l(.iva'
Ustlendigi (TL) (%)
Gorevler
Levent Mahallesi
Ersoy Genel Bambu Sokak 1o
Coban Miidiir No:5 Chael Mol i )
Besiktas/Istanbul

15.2.3 ihrage1 Son 5 Yil i¢erisinde Kurulmus ise fhrager’min Kuruculari Hakkinda Bilgi:

Ihrage1, Kurul’un 17.06.2021 tarihli izni ¢ercevesinde 14.07.2021 tarihinde Istanbul Ticaret
Siciline tescil edilerek Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Anonim $irketi unvani ile kayitli
sermaye tavani 150.000.000,00-TL ve g¢ikarilmis sermayesi 30.000.000 TL olarak Istanbul’da

kurulmustur.
Kurulusa iligkin ilan 14.07.2021 tarihli ve 10370 TTSG’de ilan edilmistir.

[hrager’nin kurucular1 14.07.2021 tarihli ve 10370 TTSG’ye gére su sekildedir:

Sira No Kurucu Adres Uyruk T.C.
Kimlik No
1 Cemal Sarthan | Bayrampasa/Istanbul Tiirkiye ok

14.07.2021 tarihli ve 10370 TTSG’ye gore Bulls GSYO’nun %100 sahibi Cemal Sarihan’dir ve
sirketin sermayesi 30.000.000 TL olarak kurulustan 6nce nakden 6denmistir. Daha sonra Cemal
Sarthan, paylarini devrederek Bulls GSYO’dan ¢ikmustir.

Ihrager’nin yénetim kurulu tiyelerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur.

Kemal Akkaya (Yonetim Kurulu Baskani)

1974’te Adana’da dogan Kemal Akkaya, lisans ve yiiksek lisans egitimini isletme alaninda
tamamlamigtir. Kariyerine 1997 yilinda OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$’de Uzman
yardimcisi olarak géreve baslayan Akkaya 2015 yilina kadar sirasiyla Yatirim Uzmani, Yatirim
Miidiir Yardimceisi ve Yatirim Miidiirii gorevlerinde bulunmustur.

Sermaye piyasalarinda 20 yili askin deneyimi bulunmakta olup ayni zamanda melek yatirime:
olarak girisim sermayesi alaninda da tecriibelidir. Sermaye Piyasasi Ileri Diizey ve Tiirev Araglar
lisans1 bulunmaktadir.

Dr. Aydin Oztunah (Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi) ) .
1973’te Ankara Polatli’da dogan Aydin Oztunali, Orta Dogu Teknik Universitesi’nde Isletme
egltlml a1d1 Ardmdan Yiiksek Llsansml HEC Paris MBA tamamlamlstlr Doktorasm1 ise Ankara
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bslimii uzman yardimeisi olarak baslamig ODTU ve Polis Akademisi’nde Ogretim Gorevlisi
olarak devam etmistir.

2005-2018 yillar1 arasinda Midas Danigmanhik sirketinde yonetici ortak olarak gorev yapti.
fhrager’da Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapan Aydin Oztunali’nin aym zamanda, KFD
Yatirim Danigsmanlik’ta yonetici ortakligi devam etmektedir.

2018 yilindan beri TUBITAK, NUVEGE, Atilim Universitesi, Ankara Teknopark’ta Startup
Mentor olarak goérev yapmaktadir. Ayrica 2016 yilindan beri ise Speak2buddy, Paramparca,
Evreka, Otsimo, Initio Cell, New Direction Gaming projelerine de kisisel olarak yatirim
yapmaktadir.

ERBAN / Erciyes Melek Yatmm Ag ve EstBAN / Estonia Business Angels Network
Uyeligi bulunmaktadir.

Prof. Dr. Giiven Sayilgan (Yonetim Kurulu Uyesi)

Giiven Sayilgan, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’nde Lisans egitimi ald1. Ardindan
Yiiksek Lisansini ve doktorasini iiniversitenin Isletme Anabilim Dali’nda tamamladi. Kariyerine
1993 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Isletme Boliimii Muhasebe ve
Finansman Ana bilim dalinda baslayan Sayilgan, 2005 yilinda Dogent, 2010 yilinda Profesér
unvanini almistir. Universitenin gesitli boliimlerinde fakiilte kurulu, merkez kurulu, koordinasyon
kurulu, yonetim kurulu iiyeligi ve daire bagkanligi gorevlerini yapmugtr. Florida State
University’de misafir 6gretim iiyesi olarak gorev almugtir.

2021 yilindan itibaren Hazine ve Maliye Bakanlig1 Vergi Konseyi Calisma Grubunda Koordinator
olarak gérev yapmaktadir. Cok sayida 6zel sektér ve kamu kurumunda; sirket sorunlarina ¢oziim
bulmaya yonelik yatirim projelerinin fizibilite ve fiyat tespit raporlarinin hazirlanmasi, birlesme-
satin alma, finansal analiz ve finansal ydnetim konularinda damigmanlik yapmustir.

Sermaye Piyasasi Ileri Diizey, Bagimsiz Denet¢i ve Serbest Muhasebeci Mali Misavir
Lisanslarina sahiptir.

Akademik olarak sirket degerlemesi, finansal yeniden yapilandirma, finansal analiz ve finansal
piyasalar konularinda ¢aligmaktadir. Caligma alanlar ile ilgili konularda yayimlanmis ¢ok sayida
kitabi, makale ve bildirisi vardir.

Dog¢. Dr. Sitki Sonmezer (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

1975 Istanbul dogumlu Sitki Sénmezer, Bogazigi Universitesinde Sosyoloji egitimi aldi. Ardindan
yiiksek lisansini Istanbul Bilgi Universitesinde Igletme alaninda tamamlamistir. Doktora egitimini
ise Marmara Universitesinde Muhasebe Finans alaninda yapmigtir. Kariyerine, 1998 yilinda Kisan
Insaat firmasinda Ithalat-ihracat Sorumlusu olarak baglamus, sonrasinda ABD’de Boston’da
Boston ABDC sirketinde analist olarak gérev yapmustir.

2008-2011 yillar1 arasinda Dogus Universitesi Meslek Yiiksek Okulunda Menkul Kiymetler ve
Sermaye Piyasas1 boliimiinde 6gretim gorevlisi olarak devam etmis; Beykent Universitesi’nde ise
Yardime1 Dogent olarak gorev {istlenmistir. [hragei’da Yonetim Kurulu Upyesi olarak gérev yapan
Dogent Dr. Sitk1 Sénmezer ayni zamanda [stanbul Ticaret Universitesinde Finans ve Bankacilik
alaninda 6gretim goérevlisi olarak galigmaktadir.

Prof. Dr. Volkan Ongel Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)
Volkan Ongel, 1999 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesinde Lisans egitimi aldu.
Ardlndan Yuksek Lisansini Beykent Universitesi Uluslararast Ekonomik Politik ve Isletmecilik

ta ':2 111ad1 Doktorasii ise;Marmara Universitesi’'nde Ortadogu Arastirmalari {izerine
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yapmistir. 2010 yilinda Beykent Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinde akademik
kariyerine baglamistir. 2016 yilinda Dogent, 2021 yilinda ise Profesér unvanini almistir.

2012-2019 yillar arasinda Beykent Universitesi Sosyal Bilimler de Enstitii Miidiir Yardimcis: ve
Enstitli miidiirti olarak gorev almis. 2023 yilindan itibaren Rektdr olarak gorevine devam
etmektedir.

15.2.4 ‘ihrqgcmm Mevcut Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yonetimde Soz Sahibi Olan Personel
Ile Thrager Son 5 Yil Igerisinde Kurulmus Ise Kurucularin Birbiriyle Akrabalk
Iliskileri Hakkinda Bilgi:

Yonetim Kurulu tiyelerinin hem kendi arasinda hem de Ihragci pay sahipleri arasinda herhangi bir
akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

15.3 Thraccinin Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Séz Sahibi Olan Personelin Yénetim
ve Uzmanhk Deneyimleri Hakkinda Bilgi:

Yonetim Kurulu
Kemal Akkaya (Yonetim Kurulu Baskani)

1974’te Adana’da dogan Kemal Akkaya, lisans ve yiiksek lisans egitimini isletme alaninda
tamamlamistir. Kariyerine 1997 yilinda OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S’de Uzman
yardimcisi olarak goreve baglayan Akkaya 2015 yilina kadar sirasiyla Yatinm Uzmani, Yatirim
Miidiir Yardimcisi ve Yatirim Miidiirii gorevlerinde bulunmustur.

Sermaye piyasalarinda 20 yili agkin deneyimi bulunmakta olup aymi zamanda melek yatirimei
olarak girisim sermayesi alaninda da tecriibelidir Sermaye Piyasasi Ileri Diizey ve Tiirev Araglar
lisans1 bulunmaktadir.

Dr. Aydin Oztunah (Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

1973’te Ankara Polatli’da dogan Aydin Oztunali, Orta Dogu Teknik Universitesi’nde Isletme
egitimi ald1. Ardindan Yiiksek Lisansint HEC Paris MBA tamamlamistir. Doktorasim ise Ankara
Universitesi’'nde Muhasebe Finans alaminda yapmustir. Kariyerine, Bank Ekspres’de Hazine
bolimii uzman yardimcisi olarak baslamis ODTU ve Polis Akademisi’nde Ogretim Gorevlisi
olarak devam etmistir.

2005-2018 yillar1 arasinda Midas Damgmanlik sirketinde yonetici ortak olarak gdrev yapt.
Ihrager’da Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapan Aydin Oztunali’nin aym zamanda, KFD
Yatinm Danigsmanlik’ta yonetici ortakligi devam etmektedir.

2018 yilindan beri TUBITAK, NUVEGE, Atiim Universitesi, Ankara Teknopark’ta Startup
Mentor olarak gorev yapmaktadir. Ayrica 2016 yilindan beri ise Speak2buddy, Paramparga,
Evreka, Otsimo, Initio Cell, New Direction Gaming projelerine de kisisel olarak yatirim
yapmaktadir.

ERBAN / Erciyes Melek Yatiim Ag ve EstBAN / Estonia Business Angels Network
Uyeligi bulunmaktadir.

Dog. Dr. Sitki'Sénmezer (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) p
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1975 Istanbul dogumlu Sitki S6nmezer, Bogazi¢i Universitesinde Sosyoloji egitimi ald1. Ardindan
yiiksek lisansini Istanbul Bilgi Universitesinde Igletme alaninda tamamlamugtir. Doktora egitimini
ise Marmara Universitesinde Muhasebe Finans alaninda yapmugstir. Kariyerine, 1998 yilinda Kisan
Insaat firmasinda Ithalat-Thracat Sorumlusu olarak baglamig, sonrasinda ABD’de Boston’da
Boston ABDC sirketinde analist olarak gorev yapmuistir.

2008-2011 yillar1 arasinda Dogus Universitesi Meslek Yiiksek Okulunda Menkul Kiymetler ve
Sermaye Piyasas1 boliimiinde 6gretim gorevlisi olarak devam etmis; Beykent Universitesi’nde ise
Yardime1 Dogent olarak gérev {istlenmistir. [hragci’da Yonetim Kurulu Uyesi olarak goérev yapan
Dogent Dr. Sitki Sénmezer ayni zamanda Istanbul Ticaret Universitesinde Finans ve Bankacilik
alaninda 6gretim gorevlisi olarak g¢aligmaktadir.

Yonetimde S6z Sahibi Olan Personel:
Ersoy Coban — Genel Miidiir

Ersoy Coban, kariyerine 1996 yilinda InterBank’ta sermaye piyasalari béliimiinde baglamigtir.
1997 yilindan itibaren Inter Yatinm Menkul Degerler A.§.’de operasyon ve muhasebe
departmaninda caligmis, burada sermaye piyasalari ve halka arz islemlerine iligkin operasyon,
muhasebe ve mutabakat islemleri konusunda uzmanlagsmistir. 1999 yilinda Baymdir Menkul
Degerler'e katilarak yatirim fonlar alaninda caligti ve sermaye piyasasi mevzuati konusunda
uzmanlasti. 2002 yilinda Standard Unlii Menkul Degerler'de i¢ denetgi olarak kariyerine devam
etti. 2004 yilinda Egeli & Co. Finansal Hizmetler Grubu'na katilan Ersoy, burada Tirkiye'ye
yatirim yapan kiiresel piyasalardaki ilk ¢ok stratejili off-shore hedge fonunun kurulusunda gérev
ald1. 2005 yilinda Egeli & Co. Yatirim Ortakligi'min Grup tarafindan satin alinmasinin ardindan
Ersoy, ortakligin operasyon, muhasebe, uyum ve raporlama fonksiyonlarini tistlendi. 2006 yilinda
Grup'un Varlik Yatirim Ortakligi hisselerini satin almasina iliskin operasyonlari koordine etti.
2008 yilinda Egeli & Co. ve gelismekte olan ekonomilerdeki yatirimlariyla taninan Ingiltere
merkezli Ashmore Grubu tarafindan Tiirkiye'nin ilk bagimsiz yabanci varlik yonetimi sirketi olan
Ashmore Asset Management'in kurulmasinda finansal, operasyonel ve BT altyapilarin tasarladi
ve yapilandirdi. Operasyon ve Finans Direktorii olarak gérev yaptigi Ashmore Tiirkiye'de iki farkli
yatirim fonunun kurulumunu ve operasyonel yonetimini koordine etti. Egeli & Co.'nun Ashmore
Tiirkiye’den ayrilmasimin ardindan Grubun biiylime stratejisini destekleyecek operasyonel
siiregleri yonetmeye devam etti. Sonraki dénemlerde Egeli & Co. Portfoy Y6netimi’nin kurulmast,
Cayman merkezli hedge fonu olan Egeli & Co. Ozel Durumlar Fonlarinin kurulmasi, varliklarin
hukuki statiistiniin déniistiiriilmesine iliskin operasyonel ve hukuki siireglerin koordinasyonu
gerceklestirmistir. Grup icinde menkul kiymet yatirim ortakliklari, girisim sermayesi ortakliklari
,yatirnm holding ve portfoy yonetim sirketinde iist diizey birgok gorevde bulunmustur.
2021 yil1 itibar1yla Thrager’da Genel Miidiir ve Portfdy Yoneticisi olarak gorev yapmaktadir.

15.4 Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Séz Sahibi Olan Personelin Son Durum da
Dahil Olmak Uzere Son Bes Yilda, Yonetim ve Denetim Kurullarinda Bulundugu Veya
Ortag Oldugu Biitiin Sirketlerin Unvanlari, Bu Sirketlerdeki Sermaye Paylari ve Bu
Yonetim ve Denetim Kurullarindaki Uyeliginin veya Ortakh@inin Halen Devam Edip
Etmedigine Dair Bilgi:

Adi-Soyadi Sirket Unvani Gorevi Pay Giincel Durum
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Eﬁ;ﬁ:ningiuvf i gy | Cskifidevam
: etmektedir.
Turizm Tarim A.S.
Neon Yenilenebilir i %100 Ortaklig1 devam
Enerji Uretim A.S. ° etmektedir.
Ortaklig1 ve
Milpa Ticari ve Sinai Yonetim Yonetim Kurulu
Uriinler Pazarlama Kurulu Bagkan 431 Baskan Vekili
Sanayi Ve Ticaret A.S Vekili gorevi devam
etmektedir.
Kemal Yénetim Ortaklig1 ve
Akkaya Bulls Menkul Degerler Yoénetim Kurulu
Kurulu %100 o
AS. Baslsn Bagkanlig1 gérevi
? devam etmektedir.
Yéneti Ortaklig1 ve
Bulls Yatirim Holding KO ne llm 9%33.33 Yonetim Kurulu
Anonim Sirketi B url'(u u M Baskanlig1 gérevi
= devam etmektedir.
Yénetim Ortaklig1 ve
Bulls GSYO A S. Kurulu %25 stz R
Baskan: Bagkanlig1 gérevi
devam etmektedir.
Vanetim Yonetim Kurulu
Tetamat Gida Kurulu Baskan i Bagkan Vekilligi
Yatirimlar1 A.S. uruVu k.? gorevi devam
K etmektedir.
Sel¢uk Gida Endiistri Yonetm Yﬁnetlmv Kufulu.
fhracat ithalat A.S Kurulu - Bagkanlig1 gérevi
o Baskam devam etmektedir.
KFD Danigsmanlik Ltd i %50 Ortaklig1 devam
Sti. ° etmektedir.
Initio Cell ) %437 Ortaklig1 devam
Biyoteknoloji A.S. ° etmektedir.
Ortaklig1 devam
_ 0
) Aydin Evreka A.S. %8,73 p—-—y
EL Ivmes Spor ) %5 Ortaklig1 devam
Teknolojileri A.S ° etmektedir.
Pareto Teknoloji i %499 Ortaklig1 devam
Yatirimlar1 A.S. ° etmektedir.
Balatacilar Balatacilik Yonetim i YK tiyeligi gérevi
Kurulu Uyeligi devam etmektedir.
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Yonetim YK Uyeligi gorevi
Sulls GETLHAS. Kurulu Uyeligi ] devam etmektedir.
Nanokeys Teknoloji ) %30 Ortaklig1 devam
A.S. ° etmektedir.
Giiven Note Uniplus Egitim ve i %50 Ortaklig1 devam
Sayilgan Danigsmanlik A.S. ° etmektedir.
Yonetim YK Uyeligi gorevi
Hulls GEVLN A3, Kurulu Uyeligi j devam etmektedir.
Bulls GSYO’da bagimsiz y6netim kurulu iiyeligi devam etmektedir.
Sitk
Sonmezer Herhangi bir ortaklig1 ve/veya yonetim veya denetim kurulu tiyeligi
bulunmamaktadir.
Bulls GSYO’da bagimsiz y6netim kurulu iiyeligi devam etmektedir.
Volkan
Ongel Herhangi bir ortaklig1 ve/veya yonetim veya denetim kurulu tiyeligi
bulunmamaktadir.
Bulls Yatlvrlm Yénetim Kurulu YK gyellgl
Menkul Degerler Uveligi - gorevi devam
AS. yelsl etmektedir.
Link Bilgisayar
Sistemleri YK Bagkan
Yazilimi ve Yonetim Kurulu i Vekilligi gorevi
Donanimi Bagkan Vekili devam
Sanayi ve Ticaret etmektedir.
A.S.
Ersoy Coban Egeli& Co. Genel Miidiir
Tarim GSYO Genel Miudiir - olarak devam
A.S. etmemektedir.
Genel Miidiir
Bulls GSYO A.S. Genel Mudiir - olarak devam
etmektedir.
Selguk Gida - "YK.I}asFan .
Ly & Yonetim Kurulu Uyeligi gorevi
Endiistri Thracat et -
: Baskan Vekili devam
Ithalat A.S. .
etmektedir.

15.5 Son 5 Yilda, fhra¢ernin Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Yetkili Olan
Personelden Alinan, Ilgili Kisiler Hakkinda Sermaye Piyasas1 Mevzuati, 5411 Sayih
Bankacihik Kanunu Ve/Veya Tiirk Ceza Kanununun 53’iincii Maddesinde Belirtilen
Siireler Ge¢mis Olsa Bile; Kasten islenen Bir Sugtan Dolay: Bes Y1l Veya Daha Fazla
Siireyle Hapis Cezasina Ya Da Zimmet, irtikap, Riisvet, Hirsizhk, Dolandiricilik,
Sahtecilik, Giiveni Kétiiye Kullanma, Hileli iflas, Ihaleye Fesat Karigtirma, Verileri
Yok Etme Veya Degistirme, Banka veya Kredi Kartlarmmn Kétiiye Kullanilmasi,
Kacakeihk, Vergi Kacak¢ihg veya Haksiz Mal Edinme Suglarindan Dolay: Ahnmis

\12K0vu$turma ve/veya Hukumlulugunun ve Ortakhk Isleri ile lgili Olarak Taraf
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Olunan Dava Konusu Hukuki Uyusmazlik ve/veya Kesinlesmis Hiikiim Bulunup
Bulunmadigina Dair Bilgi:

Yoktur.

15.6 Son 5 Yilda, ihraggl’nm Mevcut Yonetim Kurulu I"Jyeleri. ile Yonetimde S6z Sahibi
Olan Personele Iliskin Yargi Makamlarinca, Kamu Idarelerince veya Meslek

Kuruluslarinca Kamuya Duyurulmus Davalar/Su¢ Duyurulari ve Yaptirimlar
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

15.7 Son 5 Yilda, Ortakh@mm Mevcut Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Sz Sahibi
Olan Personelin, Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri ‘le Yonetimde Stz Sahibi
Oldugu Sirketlerin Iflas, Kayyuma Devir ve Tasfiyeleri Hakkinda Ayrintih Bilgi:

Yoktur.

15.8 Son 5 Yilda, Ortakhgin Mevcut Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde S6z Sahibi
Olan Personelin Herhangi Bir Ortakliktaki Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeligine
veya Thraccr’daki Diger Yonetim Gorevlerine, Mahkemeler veya Kamu Otoriteleri
Tarafindan Son Verilip Verilmedigine Dair Ayrintih Bilgi:

Yoktur.

15.9 Yonetim Kurulu Uyelerl, Yonetimde Soz Sahibi Personel ile Thracg: Son 5 Yil
I¢erisinde Kurulmus ise Kurucularm Thracerya Kars: Gorevleri ile Sahsi Cikarlan
Arasindaki Cikar Catismalarina iliskin Bilgi:

Yoktur.

15.9.1 Yonetim Kurulu Uyelerl, Yonetimde S6z Sahibi Personel ile Ihrag:g:l Son 5 Yil
I¢erisinde Kurulmug Ise Kurucularin Yénetim Kurulunda veya Ust Yonetimde
Gérev Almalari I¢in, Ana Hissedarlar, Miisteriler, Tedarikg¢iler veya Baska Kisilerle
Yapilan Anlasmalar Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

15.9.2 Ihrag:cl nin Clkardlgl ve Yonetim Kurulu Uyelerl, Yonetimde Soz Sahibi Personel ile
Ihrag:g:x Son 5 Yil Icerisinde Kurulmus Ise Kurucularm Sahip Oldugu Sermaye
Piyasasi Ara¢larinin Satisi Konusunda Belirli Bir Siire I¢in Bu Kisilere Getirilmis
Siirlamalar Hakkinda Ayrintih Bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1 Son Yilik Hesap Donemi Itibariyla ihra¢er’min Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde
Soz Sahibi Personelinin; Thraget Ve Grup Sirketler’ine Verdikleri Her Tiirlii
Hizmetler I¢in S6z Konusu Kisilere Odenen Ucretler (Sarta Bagh veya Ertelenmis
Odemeler Dahil) Ve Saglanan Benzeri Menfaatler:

Sirket, iist diizey yonetim kadrosu Yénetim Kurulu Bagkani ve Yonetim Kurulu tiyeleri ile ayni
zamanda genel miidiir seviyesindeki yoneticilerden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan
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faydalar ise ticret ve prim gibi faydalari igermektedir. Dénem igerisinde iist diizey yoneticilere
saglanan faydalar asagidaki gibidir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Ucretler 2.929.447 1.005.557 430.017
Toplam 2.929.447 1.005.557 430.017

16.2 Son Yillik Hesap Donemi Itibariyla Thracei’nin Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde
S6z Sahibi Personeline Emeklilik Ayhigi, Kidem Tazminat1 veya Benzeri Menfaatleri
Odeyebilmek i¢in Thraggmnin veya Grup Sirketler’inin Ayirmis Oldugu veya Tahakkuk
Ettirdikleri Toplam Tutarlar:

Yiiriirlikteki Is Yasasi hitkiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi
ylkimltligii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih Yasalar ile Degisik 60’inci
Maddesi hiikmii geregince kidem tazminatimi alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Kidem tazminat: 6demeleri, her hizmet
yili i¢in bir aylik maas tizerinden hesaplanmaktadir. Ilgili bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kidem
tazminat: karsiligi, 01.01.2024 tarihinden itibaren gecerli olan 35.058,58 TL iizerinden
hesaplanmistir (01.01.2023 itibariyla 19.982,83 TL; 01.01.2022itibartyla 10.848,59 TL).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliliigin bugiinkii degerinin tahminine gdre hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Haklar”, igletmenin yiikiimliiliikklerini tanimlanmus fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak hesaplanmasimi ngériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel faiz oranini ifade eder.

31.12.2023 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarda
yliktimluliikler, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin
bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango
tarihindeki karsiliklar, yillik %23,20 enflasyon ve
%27,05 faiz oram1 varsayimlarina goére yaklasik
%3,12 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31.12.2022:
Yillik %35,00 enflasyon ve %38,60 faiz orami| 31.12.2023| 31.12.2022| 31.12.2021
varsayimlarina gore yaklasik %2,67 olarak elde
edilen reel iskonto oranmi. 31.12.2021: Yillik %14,55
enflasyon ve %17,51 faiz orani varsayimlarina gore
yaklasik %2,59 olarak elde edilen reel iskonto orani).
Kidem tazminati yiikiimliiligi hesaplamasinda
kullanilan 6nemli tahminler enflasyon, iskonto orani
ve istege bagli isten ayrilma olasiligidir. Kidem
Tazminati veya Benzeri Menfaatler (TL)
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Bulls Girigim 217.771 84.094 22.165
Toplam 217.771 84.094 22.165

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1 Ihra¢emin Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Soz Sahibi Olan Personelin Gorev
Siiresi ile Bu Gorevde Bulundugu Déneme Iliskin Bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Son 5 Gorev Siiresi Sermaye Pay1
~ Yilda /
Adi Soyadr | Gorevi Is Adresi Ihra¢qida | Kalan Gorev .
Ustlendigi Siiresi (TL) (%)
Gorevler
Yénetim Levent Mahallesi Yénetim
Remal | g orupy | BacbuSokak | ey | 28112024 55600 000| 25
Akkaya Badleaai No:5 Baleii tarihine kadar
? Besiktas/Istanbul 3

Yonetim | Levent Mahallesi | Yonetim
Aydin Kurulu | Bambu Sokak Kurulu 28.11.2024

Oztunali | Baskan No:5 Baskan | tarihine kadar
Vekili | Besiktag/Istanbul | Vekili
Yénetim Levent Mahallesi Yénetim
Gtiven Bambu Sokak 28.11.2024
Kurulu Kurulu e - -
Sayilgan Uyesi No:5 Uyesi tarihine kadar
Besiktas/Istanbul
Vet Levent Mahallesi Bag1m§1z
Sitk1 Kurulu Bambu Sokak | Yonetim 28.11.2024 i i
Soénmezer Uvesi No:5 Kurulu | tarihine kadar
YS!l | Besiktag/istanbul | Uyesi
Vénetifi Levent Mahallesi | Bagimsiz
Volkan Kurulu Bambu Sokak | Yonetim | 28.11.2024 i i
Ongel Uvesi No:5 Kurulu | tarihine kadar
y Besiktag/Istanbul | Uyesi
Levent Mahallesi
Ersoy Coban Genel Bambu Sokak Genel 28.'11.2024 i i
Miidiir No:5 Miidiir | tarihine kadar
Besiktas/Istanbul

17.2 Tamamlanan Son Finansal Tablo Dénemi Itibariyla Thraggi ve Grup Sirketleri
Tarafindan, Yonetim Kurulu I"Jyelerine ve Yonetimde Soz Sahibi Personele, Is Iligkisi
Sona Erdirildiginde Yapilacak Odemelere/Saglanacak Faydalara iliskin Sézlesmeler
Hakkinda Bilgi veya Bulunmadigma Dair ifade:

Yoktur. ) | ﬁc—ies‘!er AS.
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17.3 Thracgr’nin Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite Uyelerinin Adi,
Soyadi ve Bu Komitelerin Gérev Tanimlari:

Ihrager’nin Izahname tarihi itibarryla meveut yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi yukarida
verilmektedir. Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulunun Olusumu Ve Toplantilarr” baghkli 12.
maddesi’ne gore: “Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarinin
saglikli bir bicimde yerine getirilmesi i¢in Yonetim Kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri
ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu,
gorev alanlari, calisma esaslari, hangi iiyelerden olusacagi ve Yonetim Kurulu ile iligkileri Ttirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal y6netime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya agiklamir. Yonetim Kurulu biinyesinde, Sirketin varhigini, gelismesini ve
devamini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli 6nlemler ile garelerin
uygulanmas1 ve riskin yonetilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olugturulur.
Yonetim Kuruluy, islerin ilerleyisini takip etmek, kendisine arz olunacak hususlar1 hazirlamak,
biitiin 6nemli meseleler hususiyle bilangonun hazirlanmasina karar vermek ve alinan kararlarin
uygulanmasini gézetmek gibi ¢esitli konularda iiyeler arasindan gerektigi kadar komite veya
komisyon kurabilir.”

Bu dogrultuda Ihrag¢i tarafindan Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Kurumsal Yénetim Komitesi halka arzi takiben alinacak Yonetim Kurulu Karari ile kurulacaktir
ve s6z konusu komitelere sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde yeterli sayida bagimsiz
yonetim kurulu iiyeleri atanacaktir. Komitelere yapilacak olan atamalar Ihrag¢r’min halka arzim
takiben Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)’ne uyum cercevesinde goreve baslayacak olan
bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin goreve basladigi tarih itibariyla veya en geg Ihrage1’nin halka
arzindan sonra Thrage: tarafindan yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinin gergeklestirildigi
tarih itibartyla yapilacak ve komiteler isbu atamalarin yapildig: tarih itibariyla faaliyetlerine
baslayacaklardir. SPK’nin kamunun aydinlatilmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde gerekli
0zel durum agiklamalar1 yapilacaktir.

17.4 lhragenm Kurulun Kurumsal Yénetim Ilkeleri Karsisindaki Durumunun
Degerlendirilmesi Hakkinda Ac¢iklama:

Ihrager’min Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” bagslikli 13. maddesi
uyarinca;

“Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan y6netim kurulu kararlari gegersiz
olup, isbu Esas S6zlesme’ye aykir1 sayilir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
[hragg1’nin 6nemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde ve iigiincii kisiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulunda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylarinin ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran
ortakliklarmn, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar {i¢iincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacag: belirtilmistir. Dolayisiyla Ihrage1, Kurul
tarafindan yeni listenin ilamina kadar {iigiincii gruptaki ortakliklarin ytikiimliiliklerine tabi

olacaktir. Kurumsal, Yonetim Tebligi kapsamindaki soz konusu yiikiimliiliiklere Ihrag¢i’nin
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Borsa’da islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli
uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda Ihragei, paylarimin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul itibartyla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne
uyum siirecini tamamlamis olacaktir.

17.5 Kurul Diizenlemeleri Uyarinca Kurulmasi Zorunlu Olan fhra¢er’nin Pay Sahipleri ile
Iliskiler Biriminin Faaliyetleri ile Bu Birimin Yoneticisi Hakkinda Bilgi:

Yatirimer Iligkileri Béliimii tiim galigmalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen géstererek genel hatlariyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir:

e Yatiimeilar ile Thrager ve Grup Sirketleri arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve
belgelere iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak, MKK
nezdindeki islemleri yiiriitmek.

e Donem igerisinde béliime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili bilgi talepleri,
Ihragg ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
tizere, Thrage: tarafindan olusturulacak kamuyu aydinlatma politikas: dogrultusunda agik
ve net olarak, yiiz yiize veya iletisim araglari araciligiyla yanitlamak.

e Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlari hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, Esas
Sozlesme'ye ve diger ortaklik igi diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak
tedbirleri almak.

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliilikklerin yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek,
mevzuat geredi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonu
saglamak, yatirimcilarla ve analistlerle goriigmeler gergeklestirmek iizere konferans, panel,
seminer ve yerinde tanitim toplantilarina (road-show) katilim saglamak.

Yatirimear iliskileri Béliimii:

Yatirimer Iligkileri Boliimii, isbu Izahname tarihinde Ihragg1 biinyesinde olusturulmadigi gibi
gerekli niteliklere (lisanslar vb.) sahip personel istihdami da saglanmamustir. Paylar ilk kez halka
arz edilmesi i¢in SPK’ya bagvuran ortakliklarin, paylar1 Borsa’da islem gormeye baslamasi
tarihinden itibaren alt1 ay igerisinde yatirimei iligkileri béliimii olusturma ve boliimiin dogrudan
bagh olarak galisacag: yatirimei iligkileri boliimii yoneticisi belirleme yiikiimliliigii Kurumsal
Yonetim Tebligi dogrultusunda bulunmakla birlikte an itibari ile ilgili istihdami ve birimi
biinyesinde barindirmayan Ihraggi, halka arz sonrasinda alti ay igerisinde yatirimer iliskileri
boliimii yoneticisini belirleyerek, ilgili bilgilendirmeyi KAP araciligi ile ger¢eklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1 Izahname’de Yer Alan Her Bir Finansal Tablo Dénemi I¢in Ortalama Olarak veya
Dénem Sonlan itibariyla Personel Sayisi, Bu Sayida Goriilen Onemli Degisiklikler ile
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Miimkiin ve Onemli ise Belli Bash Faaliyet Alanlar1 ve Cografi Bolge Itibariyla
Personelin Dagilimi1 Hakkinda Aciklama:

Ihraggr’min 31.12.2023 tarihi itibariyla biinyesinde istihdam ettigi 4 ¢alisani bulunmaktadir.
Sirket'in tiim personelleri, Sirket merkezinde gérev almakta olup dolayisiyla Istanbul'da, Marmara
Bolgesi'nde bulunmaktadir.

18.2 Pay Sahipligi ve Pay Opsiyonlari:

18.2.1 Yonetim Kurulu Uyeleri’nin IThrace’mmm Paylarina Yonelik Sahip Olduklan
Opsiyonlar Hakkinda Bilgi:

Yonetim kurulu iyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.2 Yonetimde Soz Sahibi Olan Personelin Ihrage’nmin Paylarina Yénelik Sahip
Olduklar Opsiyonlar Hakkinda Bilgi:

Yonetimde so6z sahibi personelin ihragginin paylarma yonelik herhangi bir opsiyon hakki

bulunmamaktadir.

18.2.3 Personelin Ihrager’ya Fon Saglamasim Miimkiin Kilan Her Tiirlii Anlasma
Hakkinda Bilgi:

Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan bir anlagma yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1 ihracer’min Bilgisi Dahilinde Son Genel Kurul Toplantisi ve Son Durum Itibariyla
Sermayedeki veya Toplam Oy Hakki I¢indeki Paylar1 Dogrudan veya Dolayh Olarak
%5 ve Fazlas1 Olan Gerg¢ek ve Tiizel Kisiler Ayr1 Olarak Gosterilmek Kaydiyla
Ortaklik Yapisi veya Boyle Kisiler Yoksa Bulunmadigina Dair ifade:

Ihraggr’nin son genel kurul toplantisinin yapildig: 26.02.2024 tarihindeki girket sermayesi ile pay
sahipligi yapis1 asagidaki gibidir:

Bir
Payin Pay Tutar1 | Hisse
Ortak Ismi Grubu Tiirii Nominal Oram
Degeri (%)
A Nama 1 300.000
Kemal Akkaya 50
B Nama 1 19.700.000
Neslihan Mumcu B Nama 1 10.000.000 25
LYDIA Yatirim Holding A.S. | B Nama 1 10.000.000 | 25
TOPLAM 40.000.000 | 100
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Ihragg1’nin basvuru tarihi itibariyla sirket sermayesi ile pay sahipligi yapis: asagidaki gibidir:

Bir
. Payin Pay Tutar1 | Hisse
Ortak Ismi Grubu Tiirii Nominal Oran
Degeri (%)
A Nama 1 1.500.000
Kemal Akkaya 25
B Nama 1 48.500.000
Bulls Yatirim Holding A.S. B Nama 1 150.000.000 75
TOPLAM 200.000.000 | 100

19.2 Sermayedeki veya Toplam Oy Hakki Igindeki Dogrudan Paylar1 %5 ve Fazlasi Olan
Gergek ve Tiizel Kisi Ortaklarin Sahip Olduklar Farkh Oy Haklarmna Iliskin Bilgi
veya Bulunmadigina Dair Ifade:

Ihracc1 Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 7. maddesi uyarinca, (A) grubu paylarin Yonetim
Kurulu’na aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim Kurulunun bes tiyeden olusmasi
durumunda, ti¢ Yonetim Kurulu iiyesi; alt1 veya yedi iiyeden olugmas: durumunda, dort Yonetim
Kurulu iiyesi; sekiz veya dokuz iiyeden olusmasi durumunda, bes Y6netim Kurulu tiyesi (A) grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
segilir. Diger Yoénetim Kurulu iiyeleri, Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore segilir. (A)
grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan Yonetim Kuruluna aday gostermemeleri halinde
se¢im Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinde Genel Kurul
tarafindan yapilir. (B) grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Thraggi’nin Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 11. maddesi uyarinca
Ihrage1’nin isleri ve idaresi, genel kurul tarafindan Sermaye Piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gére en az 1 en fazla 3 y1l i¢in segilecek en az 5 en fazla 9 tiyeden olusacak
bir Yénetim Kurulu tarafindan yiirtitiiliir.

19.3 Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi:

Nama / Im.t ya Zlwem Tﬁl:ﬁ Bir Payin | Pay Tutan Sermaye
Grabu |4 miline Ll Sahip | Nominal degieri |(TL) o
Oldugu) 5 (%)
A Nama Var 1 1.500.000 0.75
B Nama Yok 1 198.500.000|  99.25
TOPLAM 200.000.000 | 100,00

Ihragg1, SPK’nin hiikiimlerine gére kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 04.11.2022
tarith ve 66/1614 sayili izni ile bu sisteme gegmistir. Thrager’min kayith sermaye tavani
1.000.000,000-TL olup beheri 1 TL itibari degerde 1.000.000.000 adet paya ayrilmustur.
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Thrager’min gikarilmis sermayesi 200.000.000 TL degerindedir ve tamami1 muvazaadan ari bir
sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermayenin her biri 200.000.000 adet paya boliinmiis olup
bunlardan 1.500.000 adedi nama yazili A grubu ve 198.500.000 adedi nama yazili B grubu pay
olarak ayrilmigtir.

Thraggr’nin Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 11. maddesi uyarinca
Thrager’min igleri ve idaresi, genel kurul tarafindan Sermaye Piyasast mevzuati ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gére en fazla 3 yil igin segilecek en az 5 en fazla 9 iiyeden olusacak bir
Yo6netim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. [hraggi’nin ortaklik yapisi ve ortaklarin sahip olduklar1 pay
adetleri asagida sunulmustur.

Bir
. Paymn Pay Tutar1 | Hisse
Ortak Ismi Grubu Tiirii Nominal Oram
Degeri (%)
A Nama 1 1.500.000
Kemal Akkaya 25
B Nama 1 48.500.000
Bulls Yatirim Holding A.S. B Nama 1 150.000.000 75
TOPLAM 200.000.000 | 100

19.4 Thragernm Bilgisi Dahilinde Dogrudan veya Dolayh Olarak ihra¢ernmm Yénetim
Hakimiyetine Sahip Olanlarin ya da Thracer’y: Kontrol Edenlerin Adi, Soyadi, Ticaret
Unvani, Yonetim Hakimiyetinin Kaynag ve Bu Giiciin Kotiiye Kullanilmasim
Engellemek i¢in Alinan Tedbirler:

Ihrager’nin meveut ortaklarindan Kemal Akkaya ilgili mevzuat geregi lider sermayedar
konumundadir.

Ihtage1’nin yonetim sirasinda Esas Sézlesmesinde Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum baglikli 13.
maddesi kapsaminda SPK tarafinda uyulmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine baglh
kalmas1 gerekmektedir. S6z konusu ilkelere uymaksizin yapilan islemler ve alinan Yonetim
Kurulu kararlar1 gegersizdir ve Thrag¢1 Esas Sozlesmesi’ne aykiri sayilacaktir. TTK ve SerPK’da
y6netim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasina engel olmaya yénelik hiikiimler yer almaktadir.
Thrage1 Esas Sozlesmesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca SPK’nin kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine uygun nitelikte ve sayida bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi bulunduracaktr.

Ihraggr’'min halka arzi ile denetimlere tabi olmasi da kontrol giiciiniin kétiiye kullanimint
engelleyecek etkenler arasindadr.

19.5 Thragernin Yonetim Hakimiyetinde Degisiklige Yol Acabilecek
Anlagmalar/Diizenlemeler Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

19.6 Sermayedeki veya Toplam Oy Hakki ig:indek_i Dogrudan Paylar1 %5 ve Fazlas1 Olan
Gergek Kisi Ortaklarn Birbiriyle Akrabalik Iliskileri:

Yoktur.
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1 izahname’de Yer Alan Hesap Dénemleri ve Son Durum Itibaryla iliskili Taraflarla
Yapilan Islemler Hakkinda TMS 24 Cercevesinde Ayrintili A¢iklama:

Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi1 Anonim Sirketi bir girisim sermayesi yatirim ortakligi
sirketi olup, ¢esitli sirketlere yatinm yapmustir. Yatirim yapilan sirketler bilangoda “Finansal
Yatirim” olarak raporlanmigtir. Gerek yatirim yapmis oldugu sirketler gerekse asagidaki tabloda
yer alan diger iligkili taraflar ile gesitli islemler yapabilmektedir. Iligkili taraflarla dnem iginde
gerceklestirilen borg¢lanmalar haricinde, herhangi bir 6nemli alim veya satim islemi
bulunmamaktadir.

Mligkili Taraflara Diger Borglar 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Cemal Sarihan (*) = = 230.783
Toplam 230.783

(Milgili dsnemde ortaktir.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

20.2 Iliskili Taraflarla Yapilan Islerin Ihrag¢r’nin Net Satis Hasilati I¢indeki Pay: Hakkinda
Bilgi:

Iliskili taraflar ile yapilan islerin Thragc1’nin net satis hasilati i¢inde herhangi bir pay1 yoktur.

21. DIGER BILGILER
21.1 Sermaye Hakkinda Bilgiler:

Ihragg’min  ¢ikarilmis  sermayesi Esas  Sozlesmesi  uyarinca  200.000.000 TL
(ikiytizmilyonTiirkLiras1) olup s6z konusu ¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen
odenmistir. Bu sermaye her biri 1 TL (Bir Tiirk Lirasi) nominal degerinde 200.000.000
(ikiytizmilyon) adet paya boliinmiis olup paylardan 1.500.000 adedi A Grubu, 198.500.000 adedi
B Grubu paylardir.

21.2 Kayith Sermaye Tavani:

Ihragg1, TTK ve SPKn hiikiimlerine gére 150.000.000 TL kayith sermaye tavami ile kayitli sermaye
sistemi ile kurulmustur. Akabinde Ihraggi, SPK’nin 15.02.2024 tarih ve E-12233903-345.11-
49726 sayil1 yazisi izni ile 150.000.000 TL olan kayith sermaye tavanim 1.000.000.000 TL’ye
yikseltmistir. Bu durum 29.02.2024 tarihli ve 11033 sayili TTSG’de ilan edilmistir. SPK
tarafindan verilen kayitli sermaye tavani izni 2024-2028 yillari igin gegerlidir.

21.3 Dénem Bagi ve Dénem Sonundaki Fiili Dolasimdaki Pay Sayisimn Mutabakati ve
Izahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Donemleri Itibariyla Sermayenin
%10’undan Fazlasi1 Ayni Olarak Odenmisse Konu Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

21.4 Sermayeyi Temsil Etmeyen Kurucu ve Intifa Senetleri vb. Hisselerin Sayis1 ve Niteligi
Hakkinda Bilgi:
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21.5 Thrage’mmn Paylarindan, Kendisi Tarafindan Bizzat Tutulan veya Onun Adma
Tutulan veya Grup Sirketler’inin Sahip Olduklan Ihracg1 Paylarinin Adedi, Defter
Degeri ve Nominal Degeri:

Yoktur.

21.6 21.6. Varanth Sermaye Piyasasi Araglari, Paya Déniistiiriilebilir Tahvil, Pay ile
Degistirilebilir Tahvil vb. Sermaye Piyasasi Araglarinin Miktar1 ve Déniistiirme,
Degisim veya Talep Edilme Esaslarina Iliskin Bilgi:

Yoktur.

21.7 Grup Sirketler’inin Opsiyona Konu Olan veya Kosullu ya da Kosulsuz Bir Anlasma
ile Opsiyona Konu Olmasi Kararlastirilmis Sermaye Piyasasi Araglari ve S6z Konusu
Opsiyon Hakkinda Iliskili Kisileri de I¢ Bilgi:

Yoktur.
21.8 izahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri Itibartyla Yapilan

Sermaye Artirnmlar1 ve Kaynaklar ile Sermaye Azaltimlari, Yarat}lan/iptal Edilen
Pay Gruplari ve Pay Sayisinda Degisiklige Yol A¢an Diger Islemlere Iliskin Bilgi:

. e ere Artirim Artirim .

Tlca{*et Sicilime . Oncesi Sonrasi Beelld Bedelsiz Artirim

Tescil ve TTSG Ilan Artirim .

Tarihi Sermaye Sermaye (TL) Artirnm (TL) | Kaynag

(TL) (TL)

14.07.2021 - 10370 30.000.000 Kurulug - Nakit

13.01.2023 - 10747 30.000.000 40.000.000 | 10.000.000 - Nakit

29.02.2024 - 11033 40.000.000 | 200.000.0000 - 160.000.000 I¢
kaynaklar

Thrager’nin ¢ikarilmis sermayesi 200.000.000 TL degerinde olup, tamami1 muvazaadan ari bir
sekilde tamamen &denmistir. Bu sermaye, her biri 1 TL (birTiirkLiras1) degerinde 200.000.000
(Iki ytiz milyon) adet paya ayrilmistir.

21.9 ihrager’mmm Son On Iki Ay I¢inde Halka Arz, Tahsisli veya Nitelikli Yatirimciya Satig
Suretiyle Pay ihracinin Bulunmasi Halinde, Bu Islemlerin Niteligine, Bu Islemlere
Konu Olan Paylarin Tutar ve Niteliklerine Iliskin Acgiklamalar:

Yoktur.

21.10 ihra¢genm  Meveut Durum itibapyla Paylarinin  Borsa’da Islem _ Gormesi
Durumunda Hangi Paylarin Borsa’da Islem Gordiigiine veya Bu Hususlara Iliskin Bir
Bagvurusunun Bulunup Bulunmadigna Iliskin Bilgi:

Yoktur.

21.11 izahname’nin Hazirlandig: Y1l ve Bir Onceki Yilda Eger Thracc1 Halihazirda Halka
Agik Bir Ortaklik Ise Ihra¢er’min Paylar1 Uzerinde Ugiincii Kisiler Tarafindan
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Gerceklestirilen Ele Gecirme Teklifleri ile S6z Konusu Tekliflerin Fiyat ve Sonuglar:
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

21.12 Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge’ye Iliskin Onemli Bilgiler:

Ihrag¢1 Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 7. maddesi uyarinca, A grubu paylarin yoénetim
kuruluna aday gésterme imtiyazi bulunmaktadir.

Buna gore, Yonetim Kurulunun bes iiyeden olusmasi durumunda, ii¢ Y6netim Kurulu {iyesi; alt1
veya yedi liyeden olugmasi durumunda, doért Yénetim Kurulu iiyesi; sekiz veya dokuz iiyeden
olugmasi durumunda, bes Yonetim Kurulu tiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Diger Yonetim Kurulu tiyeleri,
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere goére segilir. (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu
tarafindan Yo6netim Kuruluna aday géstermemeleri halinde se¢im Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde Genel Kurul tarafindan yapilir. (B) grubu paylarin
imtiyazi bulunmamaktadir.

21.13 Esas Sozlesme’nin Ilgili Maddesinin Referans Verilmesi Suretiyle Ihrag¢r’nin Amag ve
Faaliyetleri:

Esas Sézlesme’nin “Amag ve Konu” baslikli 5. maddesi uyarinca Ihraggr’nin amag ve faaliyetleri
asagidaki gibidir:

Sirketin amag ve konusu baslica sunlardir:

1. Girisim sirketi ve girigim sermayesi yatirimlar1 yapmak,

2. Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen esaslar
cercevesinde Borsa’da islem goren veya gormek {iizere ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapmak,

3. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portf6oyi
isletmek.

Sirket, Tirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasas1 mevzuatindaki kapsam, sart ve sinirlamalara
uymak kaydiyla, yukarida bahsedilen amag¢ ve konularini gergeklestirilebilmek igin;

a- Girigim sirketlerine dogrudan veya yurtiginde kurulu 6zel amagh sirketler ve yurtdiginda kurulu
kolektif yatirim kuruluglar vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi yapabilir,

pay devri yoluyla girisim sirketlerine ortak olabilir veya girisim sirketlerinin kurucusu olabilir,
girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yatirim yapabilir.

b- Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi
kaydiyla sadece girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda

kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan ve dolayli olarak yatirim yapabilir.

c- Diger girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarina ve
girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilir.

¢- BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem goren sirketlerin paylarina yatirim yapabilir, BIAS
Geligen Isletmeler Piyasasinda piyasa danismanligi hizmeti verebilir.

d- Girigim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gormeyen paylarina yatirim
yapabilir.
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e- Taraflarin hak ve yikiimliliiklerini belirleyen bir sézlesme diizenlemek sartiyla girisim
sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmis finansman

saglayabilir.

f- Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlar1 sadece girigim sirketlerine yatirnm yapma amaci
ile sinirlandirilmig olan yurti¢inde kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ortak

olabilir.

g- Portfoylerini ¢esitlendirmek amaciyla, borsada islem géren veya gormek iizere ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina, borsada ters repo islemlerine, Takasbank Para

Piyasas1 islemlerine ve yatirm fonu katilma paylari ile TL ve doviz cinsinden vadeli ve/veya
vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatirim yapabilir. Yatirim fonu katilma paylari

hari¢ sermaye piyasasi araglarinin alim satimlarinin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur.

g- Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yénetimine Katilabilir, bu girisim sirketlerine danismanlik
hizmeti verebilir.

h- Tiirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danismanlik hizmeti vermek {izere
yurti¢inde ve yurtdiginda kurulu damsmanlik sirketlerine ortak olabilir.

1- Yurtiginde kurulu portfdy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami
sadece yurtiginde kurulu girigsim sirketleri olan portféy yonetim sirketlerine ortak

olabilir.

i- KOBI Yonetmeligi’nde tammlanan KOBI sartlarini tasiyan girisim sirketleri lehine rehin ve
teminat verilebilir veya ipotek tesis edebilir.

J- Portfoytinde bulunan ya da bulunacak girisim sirketine yapilacak yatirimin finansmaninda, bu
girisim sirketlerinde sahip oldugu ya da olacagi paylarin rehin ve teminat olarak

verilmesine iligkin s6zlesme yapabilir.

k- Girisim sermayesi yatirimi olarak degerlendirilmemek iizere portf6yiindeki girisim sirketlerine
miinhasiran isgletme sermayesi olarak, Kanunun 6rtiilii kazang aktarimu ile ilgili

hiikiimlerine aykirilik teskil etmeyecek sekilde kisa vadeli finansman saglayabilir.

1- Portfoylin para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan kisminin, Sirketin aktif toplaminin
%10’unu agmasi halinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayinin alinmasi ve

odenecek performans iicretinde Kurul diizenlemelerine uyulmasi sartiyla sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen asgari unsurlari i¢eren bir sézlesme imzalanarak portfoy

yonetim sirketinden portféy y6netim hizmeti alabilir.

m- YoOnetim Kurulu karar tizerine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay alinmasi ve ddenecek
performans ticretinde Kurul diizenlemelerine uyulmasi sartiyla, sermaye piyasasi

mevzuatinda belirlenen asgari unsurlari igeren bir sbézlesme imzalanarak girisim sermayesi
yatirimlarina y6nelik bir portfdy yonetim sirketinden portfoy yonetim hizmeti ve

faaliyetleri ile ilgili konularda kullamlmak iizere girisim sirketlerinin se¢imine ve y6netimine
iligkin olarak uzmanlagmis kuruluslardan danismanlik hizmeti alabilir.

n- Portfoytin doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korunmasi amaciyla, sermaye piyasasi
mevzuatinda tanimlanan tiirev araglara taraf olabilir.
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o- Hak ve alacaklarinin tahsili ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminat1 alabilir, bunlarla ilgili
olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluglar nezdinde

tescil, terkin ve diger biitiin iglemleri yapabilir.

6- Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri gergevesinde olagan faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in
gerekli olan miktar ve degerde taginir ve tasinmaz mal satin alabilir veya

kiralayabilir.

p- Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine bagli kalinmasi, sermaye piyasasi mevzuatinin ortiili
kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil edilmemesi, kendi amag ve konusunun
aksatilmamasi, gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasi ve y1l iginde yapilan bagislarin Genel
Kurulda ortaklarin bilgisine sunulmas: sartiyla gesitli amaglarla kurulmus olan kurum, vakif ve
dernekler ile diger gesitli kurum ve kuruluslara, iist st Genel Kurul tarafindan belirlenen
tutarlarda bagis yapabilir.

Sirket tarafindan gerceklestirilen is, islem ve faaliyetler bakimindan yatirimcilarin  yatirim
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki islemlerde sermaye piyasast mevzuati uyarinca

yatinmeilarin aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kamunun aydinlatilmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca yapilmasi zorunlu agiklamalar yapilir. Ayrica s6z

konusu is, islem ve faaliyetler bakimindan Sermaye Piyasas: Kanunu’nun ortiilii kazang aktarimi
yasagna iliskin diizenlemeleri saklidir. Sirket tarafindan gergeklestirilen is, islem ve faaliyetler
bakimindan yatirimeilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki islemlerde sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca yatirimeilarin aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
kamunun aydinlatiimasina iliskin diizenlemeleri uyarinca yapilmasi zorunlu agiklamalar yapilir.
Ayrica sz konusu is, islem ve faaliyetler bakimindan Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ortiili kazang
aktarimi yasagina iligkin diizenlemeleri saklidir.

21.14 Yonetim Kuruluna ve Komitelere iliskin Onemli Hiikiimlerin Ozetleri:

a. Thraggr’nin Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulunun Olusumu ve Toplantilar1” baglikli 12.
maddesi uyarinca;

Yénetim Kurulu iiye sayisi, Genel Kurul tarafindan belirlenir. Yonetim Kurulunun beg tiyeden
olusmasi durumunda, ii¢ Y6netim Kurulu iiyesi; alt1 veya yedi tiyeden olusmasi durumunda, dort
Yénetim Kurulu iiyesi; sekiz veya dokuz tiyeden olusmasi durumunda, bes Y6netim Kurulu iiyesi
(A) grubu pay sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri, Genel Kurul tarafindan genel hiikkiimlere goére
segilir.

(A) grubu pay sahiplerinin gogunlugu tarafindan Yonetim Kuruluna aday gostermemeleri halinde
secim Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde Genel Kurul
tarafindan yapilir.

Genel Kurul gerekli goriirse, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuata uymak kaydiyla,
Yoénetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Siiresi biten tiyenin yeniden segilmesi
miimkiindiir. Y1l i¢inde Yénetim Kurulu iiyeliklerinde bosalma olmast durumunda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 363 iincii maddesi hiikiimleri uygulanr.

Yonetim Kurulu’na Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen
Yonetim Kurulu tiyelerinin bagimsizligina iligkin esaslar gergevesinde yeterli sayida bagimsiz
Yonetim Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Bagimsiz iiyelerin Sermaye Piyasasi
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Yonetim Kurulu tiyelerinin gérev siireleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile isbu
Esas S6zlesme uyarinca Genel Kurulca alinmast gereken kararlar diginda kalan kararlar almaya
yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde diizenleyecegi bir i¢ , yonergeye
gore, yonetim yetki ve sorumluluklarmi, kismen veya tamamen bir veya birkag , Yonetim Kurulu
liyesine veya u'c u'ncu“kisiye devretmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulu tarafindan, Yénetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde
yerine getirilmesi igin Yo6netim Kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine gére gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu, gérev alanlari,
¢aligma esaslari, hangi tiyelerden olusacagi ve Yonetim Kurulu ile iliskileri Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri
ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gére Yoénetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya
agiklanir. Yonetim Kurulu biinyesinde, Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diistiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli énlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulur. Yonetim Kurulu, islerin
ilerleyisini takip etmek, kendisine arz olunacak hususlari hazirlamak, biitiin 6nemli meseleler
hususiyle bilangonun hazirlanmasina karar vermek ve alinan kararlarin uygulanmasini gézetmek
gibi ¢esitli konularda tiyeler arasindan gerektigi kadar komite veya komisyon kurabilir.

Yonetim Kurulu tiyelerine verilecek ticretler ve Yonetim Kurulu iiyelerine iicret disinda verilecek
mali haklar konusunda Genel Kurul yetkili olup, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine
uyulur. Yonetim Kurulu iiyelerinin iicretleri ilk Genel Kurulda kararlastirilacak olup, ilk Genel
Kurula kadar Y6netim Kurulu iiyelerine bu gérevleri nedeniyle herhangi bir iicret 5denmeyecektir.

Yillik olagan Genel Kurul toplantisim takip eden ilk Yonetim Kurulu toplantisinda iiyeler, bir
Yonetim Kurulu Bagskan1 ve Bagkan bulunmadigi zamanlarda da ona vekalet etmek tizere bir
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeis: segerler.

Yonetim Kurulu toplantilari, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diizenli araliklarla yapilir.

Yonetim Kurulu toplantilarinda toplanti ve karar yeter sayilari bakimindan Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili hiikiimleri uygulanir.

Yonetim Kurulu, sirketin is ve islemleri lizum gosterdikge, liye tam sayisimn ¢ogunluguyla
toplanir ve toplantida bulunan iiyelerin ¢ogunlugu ile karar alinir. Oylar esit oldugu takdirde o
konu gelecek toplantiya birakilir. Ikinei toplantida da esitlik olursa s6z konusu 6neri reddedilmis
sayilir. Yonetim Kurulunda her iiyenin bir oy hakk: bulunur.

Uyelerden higbiri toplant1 yapilmasi isteminde bulunmadig: takdirde, Yonetim Kurulu kararlar,
kurul tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1, karar seklinde yazilmis 6nerisine, en az iiye
tam sayisinin ¢ogunlugunun yazili onay: alinmak suretiyle de verilebilir.

Yonetim Kurulu Sirket merkezinde veya Tiirkiye nin herhangi bir sehrinde toplanabilir.

Yonetim Kurulu toplantilar1 fiziken ya da elektronik ortamda yapilabilir. Sirketin Yonetim Kurulu
toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunun 1527 nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel
Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan
tantyacak Ele};tronik Toplant: Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden
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de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket s6zlesmesinin bu hiikkmii uyarinca kurulmus
olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem {izerinden hak sahiplerinin ilgili
mevzuatta belirtilen haklarin1 Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢er¢evede kullanabilmesi saglanir.

b. Thrager’nin Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikli 13. maddesi
uyarinca;

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu kilnan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gegersiz
olup, isbu Esas S6zlesme’ye aykir1 sayilir.

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in onemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve tiglincii kisiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal y6netime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

21.15Her Bir Pay Grubunun Sahip Oldugu Imtiyazlar, Baglam ve Simrlamalar Hakkinda
Bilgi:

Thragg1 Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 7. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulunun beg
liyeden olusmasi durumunda, ii¢ Yonetim Kurulu iiyesi; alti veya yedi iiyeden olusmasi
durumunda, doért Yonetim Kurulu iiyesi; sekiz veya dokuz iiyeden olusmasi durumunda, bes
Yonetim Kurulu iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Diger Y6netim Kurulu tiyeleri, Genel Kurul tarafindan
genel hiikiimlere gore segilir. (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan Yo6netim Kuruluna
aday gostermemeleri halinde se¢im Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde Genel Kurul tarafindan yapilir. (B) grubu paylarin imtiyazi
bulunmamaktadir.

21.16 ‘Pay Sahiplerinin Haklarmn ve imtiyazlarmm Degistirilmesine Iliskin Esaslar:

Yoktur.

21.17Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantismn Yapilmasma Iliskin Usuller ile
Toplantilara Katilim Kosullar1 Hakkinda Bilgi:

Ihrager’nin Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 17. maddesi uyarinca genel kurul
toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

a. Toplantiya Davet: Sirket Genel Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuati
hiikiimlerine gore olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul, Sirketin faaliyet
déneminin sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve yilda en az bir defa toplanir. Olaganiistii Genel Kurul
toplantilar ise Sirket islerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapilir. Genel Kurul toplant: yeri
Sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, Genel Kurulu Sirket merkezinin bulundugu sehrin
elverisli baska bir yerinde de toplantiya ¢agirabilir. Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel
Kurul toplanti ilani, mevzuatta 6ngériilen usullerin yan sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii
iletisim vasitas1 kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere Genel Kurul
toplanti tarihinden asgari ti¢ hafta 6nce yapilir.

b. Miizakerelerin Yapilmasi: Genel Kurul toplantilarina bagkanlik edecek kisi Genel Kurul
tarafindan segilir. Genel Kurul Toplant: Bagkaninin gorevi, gériismelerin giindeme uygun olarak
duzenh b1r §ek11de yurutulmesm1 tutanagm yasalara ve Esas Sozle$me hiikiimlerine uygun bir
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sekilde tutulmasini saglamaktir. Y6netim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
cergevesinde ¢ikarilan ikincil mevzuat gergevesinde Genel Kurulun g¢alisma usul ve esaslarina
iliskin kurallar1 i¢eren bir i¢ yonerge hazirlayarak Genel Kurulun onayina sunar. Genel Kurulun
onayladig1 i¢ y6nerge tescil ve ilan edilir.

c¢. Oy Hakka: Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri
her bir pay igin 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini
diger pay sahipleri veya pay sahipleri disindan tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil
ettirebilirler. Vekaleten oy verme islemlerinde sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuata
uyulur. Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

d. Nisaplar: Genel Kurul toplant1 ve karar nisaplar1 konusunda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine,
sermaye piyasast mevzuatt hiiklimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulunun kurumsal ydnetim
ilkelerine iliskin diizenlemelerine uyulur.

e. Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim: Sirketin Genel Kurul toplantilarina
katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527°nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara iligkin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, éneride bulunmalarina ve
oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda
Esas Sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

f. Bakanhk Temsilcisi: Sirket’in olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Ticaret
Bakanhgimi temsilen Bakanlik Temsilcisinin gorevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ile Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu
Toplantilarda Bulunacak Giimriik Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Yo6netmelik’in ilgili
hiikiimleri uygulanir.

Ihrager’nin Esas Sozlesmesi’nin “Ilan” baslikli 19. maddesi uyarinca ilanlara iliskin asagidaki
esaslar uygulanir:

Sirkete ait ilanlar, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan diizenlemelere
ve belirtilen siirelere uymak suretiyle yapilir. Genel Kurul toplanti ilani, mevzuat ile 6ngoriilen
usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla pay sahibine ulagmay1 saglayacak, elektronik haberlesme
dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile Genel Kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine gore yapilacak 6zel durum agiklamalari ile Kurulca
ongoriilecek her tiirlii agiklama, ilgili mevzuata uygun olarak zamaninda yapilir.

21.18 ihrager’nin Yénetim Hakimiyetinin El Degistirmesinde Gecikmeye, Ertelemeye ve
Engellemeye Neden Olabilecek Hiikiimler Hakkinda Bilgi:

[hraggr’min Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye” bashikli 7. maddesi uyarinca;

Borsa’da islem gorecek olan nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen
nama yazili paylarin devrinde Tirk Ticaret Kanunu’nun 493’iincii ve 494’iincii maddeleri
uygulanir. Ancak her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin
y6netim kontrolii saglayan imtiyazli paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari
%25°1 oranindaki paylar1 sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulagilmasi gereken asgari halka
agiklik oranini temsil eden paylarin halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki y1il boyunca
bir bagkasina devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylar1 devralacak kisilerin
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lider sermayedara iliskin ozel sartlari saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine
kaydedilmez. S6z konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Halka
arzdan 6nce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasini temsil eden paylarin devirleri ve herhangi
bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun iznine tabidir.
Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen sartlar aramir. Sirket paylarinin halka arzindan sonraki donemde ise,
yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye
Piyasas1t Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykir1 olarak gergeklestirilen devirler pay defterine
kaydolunmaz. S6z konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikkiimstizdiir.

Ayrica pay devirleri bakimindan ayrica GSYO Tebligi’nin 16. maddesinin de dikkate alinmasi
gerekir.

21.19 Paylarin Devrine iliskin Esaslar:
Ihrager’nin Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 7. maddesi uyarinca;

Borsa’da islem gérecek olan nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsa’da islem gérmeyen
nama yazili paylarin devrinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493’tncii ve 494’{incii maddeleri
uygulanir. Ancak her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin
y&netim kontrolii saglayan imtiyazli paylarin gogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari
%251 oranindaki paylar1 sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulasilmasi gereken asgari halka
aciklik oranini temsil eden paylarin halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki y1l boyunca
bir bagkasina devredilemez. Amilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylar1 devralacak kisilerin
lider sermayedara iliskin 6zel sartlar1 saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine
kaydedilmez. S6z konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Halka arzdan 6nce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasim temsil eden paylarin devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun iznine
tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye
piyasas1 mevzuatinda belirlenen sartlar aranir. Sirket paylarinin halka arzindan sonraki donemde
ise, yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye
Piyasasi Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykiri olarak gergeklestirilen devirler pay defterine
kaydolunmaz. S6z konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hitkkiimstizdiir.

Ayrica pay devirleri bakimindan ayrica GSYO Tebligi’nin 16. maddesinin de dikkate alinmasi
gerekir.

21.20 Sermayenin Artirilmasma ve Azaltilmasina Iligkin Esas Sozlesmede Ongoriilen
Kosullarm Yasanin Gerektirdiginden Daha Agir Olmasi Halinde S6z Konusu
Hiikiimler Hakkinda Bilgi:

Ihraggi’nin Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 7. maddesi uyarinca;

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére kayitli sermaye
sistemi ile kurulmustur. Sirketin kayitli sermaye tavaru 1.000.000.000,00- Tiirk Lirasi olup, her
biri 1,00- (bir) Tiirk Liras: itibari degere sahip toplam 1.000.000.000 adet nama yazili paya
ayrilmstir.

Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2024-2028 yillar1 (5 yil) igin
gecerlidir. 2028 yil1 sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2028
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tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle Genel
Kuruldan 5 y1li gegmemek iizere yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamasi durumunda Yénetim Kurulu karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Yonetim Kurulu, 2024 — 2028 yillar1 arasinda Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayitl sermaye tavanina kadar yeni paylar ithrag
ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
siirlandirilmast ile sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri dahilinde imtiyazli veya nominal
degerinin lizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Yénetim Kurulu tiye sayisimn salt ¢ogunlugunu aday gosterme imtiyazi veren paylar disinda
imtiyaz veren herhangi bir pay ihra¢ edilemez. Halka ag¢ilma sonrasinda, Yonetim Kurulu
tyeligine aday gosterme imtiyazi da dahil olmak iizere imtiyaz yaratilamaz. Sermaye piyasasi
mevzuatindaki esaslar ger¢evesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig: haller sakli
kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig finansal
tablolarina gore {ist liste bes y1l donem zarari etmesi halinde imtiyazli paylar Sermaye Piyasasi
Kurulu karari ile ortadan kalkar.

Yonetim Kurulu karan ile yapilacak sermaye artinmlarinda (A) Grubu paylar karsiliginda (A)
Grubu, (B) Grubu paylar karsiliginda (B) Grubu yeni pay cikarilacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu
pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini kisitladig1 takdirde gikarilacak yeni paylarin tiimii B Grubu
olarak ¢ikarilir.

22. ONEMLI SOZLESMELER
Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri Sozlesmesi

04.11.2021 tarihinde Bin Ulagim, Ihragci, EC Yatimlar Holding A.S. ve Bin Ulasim’in
Kurucular arasinda akdedilen Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri S6zlesmesi’nin konusunu:

- Ikinci Yatirim Turu kapsaminda Bin Ulagim’da gergeklestirilecek sermaye artirmi kapsaminda
emisyon primli sekilde ihrag edilecek 65.360 adet B grubu payin Thrage: tarafindan satin alinmast,
buna mukabil Bin Ulagim’a sermayeye istirak bedeli kapsaminda 1.000.000 USD’nin 6denmesi
ve kapanig islemleri olusturmaktadir.

Pay Sahipleri Sozlesmesi — Bin Ulasim

04.11.2021 tarihinde Bin Ulasim, Ihragci, EC Yatiimlar Holding A.S. ve Bin Ulagim’in
Kurucular ile diger yatirimeilar arasinda akdedilen Pay Sahipleri Szlesmesi’nin konusunu:

- Ikinci Yatitm Turu akabinde Bin Ulasim’in yOnetiminin yapisi, sirketin yonetiminin nasil
olacag, aliacak kararlar ve diger hususlar olusturmaktadir.
Pay Devir Sozlesmesi — Sportty

31.12.2021 tarihinde Istanbul Portfsy ikinci Serbest Fon, Sporttz ve Ihragci arasinda akdedilen
Pay Devir S6zlesmesi’nin konusunu:

- Istanbul Portfy Ikinci Serbest Fon’un sahip oldugu 68.706.511 adet B Grubu paym Thragei
tarafindan satin alinmasi, buna iligkin olarak Thragc1’nin100.000 USD édemesi ve diger hususlar
olusturmaktadir.
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24.08.2021 tarihinde Istanbul Portfoy Twozero Ventures GSYF, Hedef GSYO A.S., Sporttz ve
diger yatirimcilar ile Thragc arasinda akdedilen Pay Sahipleri S6zlesmesi’nin konusunu:

- Sporttz’un pay ihraci ve istirak bedellerinin 6denmesi, istirak iglemleri, tescil islemleri, kapanig
ve kapanis sonrasi islemler, Sirket yonetiminin yapisi, sirketin yonetiminin nasil olacagi, sirketin
temsili, alinacak kararlar, pay devirleri ve diger hususlar olusturmaktadir.

Pay Devri Sozlesmesi — Oncosem

31.12.2021 tarihinde Erol Celik ve Ihragci arasinda akdedilen Pay Devri Sozlesmesi’nin
konusunu:

- Erol Celik’e 6denecek olan 10.000.000 TL karsiliginda Oncosem’in 6denmis sermayesinin
%5’ine tekabiil eden 995.000 adet payin Ihragci tarafindan satin alinmasi ve buna iligkin diger
hususlar1 icermektedir.

Pay Sahipleri Sézlesmesi - Oncosem

31.12.2021 tarihinde Erol Celik ve lhragci arasinda akdedilen Pay Sahipleri Sézlesmesi’nin
konusunu:

- Oncosem’in yonetiminin yapisi, sirketin y6netiminin nasil olacagi, sirketin tensili, alinacak
kararlar, pay devirleri ve diger hususlar olusturmaktadir.

Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri Sozlesmesi — Repg Industry

10.03.2022 tarihinde Repg Enerji Sistemleri San. ve Tic. A.S., birden fazla gergek kisi yatirimei,
1 adet GSYF, Ihrage1 ve Repg Industry arasinda akdedilen Pay Sahipleri Sézlesmesi’nin
konusunu:

- Repg Industry’nin pay ihraci ve istirak bedellerinin 6denmesi, istirak ve sermaye artirim
islemleri, tescil islemleri, Sirket yonetiminin yapisi, sirketin y6netiminin nasil olacagi, sirketin
temsili, alinacak kararlar, pay devirleri ve diger hususlar olusturmaktadr.

Kaynak Taahhiidii ve Pay Al Talimati’na Ek-1 Yatirimci Sozlesmesi

01.04.2022 tarihinde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. ile Ihragci arasinda akdedilen Kaynak
Taahhiidii ve Pay Al1 Talimati’na Ek-1 Yatirimci1 S6zlesmesi’nin konusunu:

- katilma pay1 karsilig1 olarak yatirimeinin 6deyecegi alim tutar1 ve diger esaslar olusturmaktadir.

Sermaye Istirak Sozlesmesi

26.12.2022 tarihinde Gami, Gami Technology OU ve Ihragc1 arasinda akdedilen Sermaye Istirak
S6zlesmesi’nin konusunu:

- belirlenen hiikiim ve kosullar ¢er¢evesinde Taraflar, Gami’de gergeklestirilecek olan sermaye
artirim1 neticesinde ihrag edilecek olan paylarin Ihragci tarafindan iktisap edilmesi ve bunun
diginda ihrag edilecek paylarin ise Mevcut Pay Sahibi tarafindan iktisap edilmesi, buna iliskin
olarak Thrage1 tarafindan 200.000USD 6denmesi olusturmaktadir.

Pay Sahipleri Sozlesmesi - Gami

28.12.2022 tarihinde Gami, Gami Technology OU ve Ihrage1 arasinda akdedilen Pay Sahipleri
Sézlesmesi’nin konusunu:

- Gami’ye yapilacak olan yatirim akabinde Gami ydnetiminin yapisi, sirketin yonetiminin nasil
- olacagy, alinacak kararlar ve diger hpsuslar olusturmaktadr.
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Borg¢-Sermaye Karmasi Finansman Sézlesmesi

24.03.2023 tarihinde Mediazz ve Ihragci arasinda akdedilen Borg-Sermaye Karmasi Finansman
S6zlesmesi’nin konusunu:

- yatirimei tarafindan saglanan Finansman’in sermaye artirimu ile Sirket sermayesine katilmasi
suretiyle yeni paylarin ihrag¢ edilerek yatirimeiya tahsis edilmesi, 800.000USD’nin Mediazz’a
Odenmesi, yatirim akabinde doniisiim sonrasinda yatinmeinin indrimli pay edinme opsiyonunun
diizenlenmesi ve diger hususlar olusturmaktadir.

Pay Sahipleri Sozlesmesi - Mediazz

29.09.2023 tarihinde Sporttz, Istanbul Portfosy Twozero GSYF, Medyal Medya Yatirimlar1 A.S.,
Istanbul Portfoy Artigirisim GSYF VE Ihragcr arasinda akdedilen Pay Sahipleri S6zlesmesi’nin
konusunu:

- Mediazz’a ¢esitli tarihlerde yapilan finansmanlar akabinde Mediazz'in yonetiminin yapisi,
sirketin yOnetiminin nasil olacagi, alinacak kararlar, pay devirleri ve diger hususlar
olusturmaktadir.

Re-Pie Portfiy Yonetimi A.S. Perakende GSYF Ihracina Iliskin Yatirimci Sézlesmesi

05.05.2023 tarihinde Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. ile Thragci arasinda akdedilen Re-Pie Portfoy
Perakende GSYF lhracina Iliskin Yatirimer Sézlesmesi’nin konusunu:

- katilma pay1 karsilig1 olarak yatirimeinin 6deyecegi alim tutar1 ve diger esaslar olusturmaktadir.

Pay Devri Sozlesmesi - Finar

24.07.2023 tarihinde Finar, Baki Kara ve Ihragc1 arasinda akdedilen Pay Devri Sozlesmesi’nin
konusunu:

- Finar’a yapilacak olan yatirim konusunda mevcut bir yatinmeiya it olan devre konu paylarin
devralinmasi ve buna iliskin 6demelerin yapilmasi ile 100.000 USD devir bedelinin Finar’a
ddenmesi ve diger hususlan icermektedir.

Pay Sahipleri Sozlesmesi - Finar

07.08.2023 tarihinde Finar, A Grubu Pay Sahipleri, B Grubu Paysahipleri ve Ihragci arasinda
akdedilen Pay Sahipleri S6zlesmesi’nin konusunu:

- Finar’a yapilacak olan yatirim akabinde Finar yonetiminin yapisi, sirketin yonetiminin nasil
olacagy, alinacak kararlar ve diger hususlar olusturmaktadir.
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Secondary GSYF Ihracina Iliskin Yatirimci Sézlesmesi

07.08.2023 tarihinde Re-Pie Portfy Yonetimi A.S. ile Ihragci arasinda akdedilen Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.$. Secondary GSYF Ihracina Iliskin Yatirime Sozlesmesi’nin konusunu:

- katilma pay1 karsi1l131 olarak yatirimeinin 6deyecegi alim tutar1 ve diger esaslar olusturmaktadir.

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf GSYF Ihracina Iliskin Yatirimci Sozlesmesi

06.09.2023 tarihinde Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. ile Thrager arasinda akdedilen Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.§. Arf GSYF Ihracina Iliskin Yatirimer Sozlesmesi’nin konusunu:

- katilma pay1 karsilig1 olarak yatirimcinin 6deyecegi alim tutar1 ve diger esaslar olusturmaktadir.
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Yatirimci Sozlesmesi

09.11.2023 tarihinde Tera Portféy Yonetimi A.S., Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ludus Ventures
GSYF ile Ihragei arasinda akdedilen Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ludus Ventures GSYF ihracina
iliskin Yatirimci So6zlesmesi’nin konusunu:

- katilma pay1 karsilig1 olarak yatinmcinin 6deyecegi alim tutar1 ve diger esaslar olusturmaktadir.
Ayni Devir Sozlesmesi

19.01.2024 tarihinde Re-Pie Portféy Secondary GSYF, Enver Cevik, Kemal Akkaya, Neslihan
Mumcu, Re-Pie Portfoy Ugiincii Karma GSYF, Re-Pie Portfoy Sekizinci Karma GSYF ile Thragc:
arasinda akdedilen Ayni Devir Sézlesmesi’nin konusunu:

- Taraflar’in Re-Pie Portfoy Secondary GSYF’de sahibi oldugu bir kisim katilma paylarinin Re-
Pie Portfoy Secondary GSYF’ye devri ve igsbu devir karsilig1 olarak Re-Pie Portfoy Secondary
GSYF’nin sahibi oldugu MIPAZ paylarinin devri ve bu ger¢evede Taraflarin hak ve
yiikiimiiliiklerini olusturmaktadr.

Pay Devir Sozlesmesi

29.01.2024 tarihinde Re-Pie Portfoy Zincir Magazacilik GSYF, Re-Pie Portfoy Uglincii Karma
GSYF, Re-Pie Portfoy Sekizinci Karma GSYF ile Ihragci arasinda akdedilen Pay Devir
Soézlesmesi’nin konusunu:

- Re-Pie Portfoy Zincir Magazacilik GSYF’nin TETMT de sahibi oldugu bir kisim paylarin Alici
konumunda bulunan Re-Pie Portfoy Ucgiincii Karma GSYF, Re-Pie Portféy Sekizinci Karma
GSYF ile Thragci’ya devri ile bu gergevede Taraflarin hak ve yiikiimiiliiklerini olusturmaktadir.

23. IHRACCI’NIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1 TIhrac¢rnimn Kurul’un Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan Uyarnca
Hazirlanan ve Izahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablolari ile Bunlara Iliskin
Bagimsiz Denetim Raporlari:

[hraggr’nin muhasebe/finansal raporlama standartlari ve bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
gercevesinde hazirlanan ve Izahname’de yer almasi gereken 31.12.2021, 31.12.2022, ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin finansal tablolar, bunlara iliskin 6zel
bagimsiz denetim raporlari1 ve bagimsiz denetim goriisii Izahname’nin ekinde Ihra¢ginin internet
sitesinde (www.bullsgirisim.com) yer almaktadir.

23.2 izahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemlerinde Bagimsiz Denetimi
Gergeklestiren Kuruluslarim Unvanlari, Bagimsiz Denetim Goriisii ve Denetim
Kurulusunun/Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin Degismis Olmas1 Halinde Nedenleri
Hakkinda Bilgi:

31.12.2021, 31.12.2022, ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerine iliskin solo
finansal tablolarini bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Joom
ar Gad. No: 43 /8
ar /ISTANBUL

Marmara Kurumlar V.D. 061 002 6104
Mersis No: 0061 0026 1044 3175




Unvam Mitra Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Erkut Yavuz

Uyesi Oldugu Meslek Istanbul SMMM Odas1
Kuruluslar:
Adresi Kiiltiir Mah. Suna Sokak No: 94 Besiktas/Istanbul

23.3 Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, Ihrager’nin ve/veya Grubun
Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli
Degisiklikler (Uretim, Satis, Stoklar, Siparisler, Maliyet ve Satis Fiyatlar1 Hakkindaki
Gelismeleri De Icermelidir) veya S6z Konusu Hususlarm Bulunmadigi Hakkinda
Ifade:

Yoktur.

23.4 Proforma Finansal Bilgiler:
Yoktur.

23.5 Proforma Finansal Bilgilere Iliskin Bagimsiz Giivence Raporu:
Yoktur.

23.6 TIhracer’min Esas Sozlesmesi ile Kamuya Agikladig: Diger Bilgi ve Belgelerde Yer Alan
Kar Payr Dagitim Esaslar Ile Izahname’de Yer Almas1 Gereken Finansal Tablo
Doénemleri Itibariyla Kar Dagitimi Konusunda Almis Oldugu Kararlara Iliskin Bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 22. maddesinde diizenlenmistir:

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket¢e 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen

dénem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde
dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5’i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden
Sirketin kar dagitim politikasi ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak birinci kar payi ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payinin, Y6netim Kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payi:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
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Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan kisimdan
sermayenin %5’i oraminda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519 uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akg¢eye eklenir.

Tiurk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kdr pay: ayrilmadikga; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik galisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, sermaye piyasasi mevzuati gozetilerek
Yo6netim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Bu Esas Sézlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kdr dagitim karari geri
alinamaz.

Sirket ayrica Tirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati diizenlemeleri gerg¢evesinde
ortaklarina kar pay1 avansi dagitabilir.

Ayrica Thrager’nin 30.10.2023 tarihli ve 25 sayili Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca kabul edilen
Kar Dagitim Politikasi’nin “Kar Payinin Dagitilmasi” baslikli 4. maddesi su sekildedir:

“Kar pay1 dagitimi yapilip yapilmayacagina ve kar payi dagitilacak olmasi halinde dagitilacak
karin dagitim sekli ve zamanina, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine, Sirket genel
kurulu tarafindan karar verilir.

Dagitilacak kar payi orani, Sirket’in yatinm ve finansman stratejileri ile ihtiyaglari, piyasa
beklentileri, ilgili mevzuatta gergeklesen degisim ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli
stratejileri, sermaye ve yatirnm gereksinimleri, karlilik, finansal durum, bor¢luluk ve Sirket’in
nakit durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak belirlenecek olup; ilke olarak,
Sirket’in net dénem kari esas alinarak (mevcut yasal diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken
yedek akgeler, vergi, fon, mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlar1 ayrildiktan sonra) hesaplanan
dagitilabilir kar tutar tizerinden yonetim kurulunun 6nerisinde belirtilecek oranda pay sahiplerine
nakden ve/veya bedelsiz pay olarak dagitilmasi hedeflenmektedir. Bu sartlar dogrultusunda
dagitilabilir karin orani, her y1l yonetim kurulunun 6nerisi ve genel kurulun onayiyla azaltilabilir
veya yukarida yer alan esaslar gergevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar
verilebilir.

Kar pay1 dagitim islemlerine, en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisimin yapildigi
hesap donemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, genel kurulda karara baglanan tarihte baslanir.
Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in sermayesini temsil eden
paylarda kar pay1 imtiyazi bulunmamaktadir. Kar pay1 dagitimina karar verilen Genel Kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla, esit veya farkli tutarli taksitlerle de kar payina iliskin

egerler A.S.
m

ar Cac No: 43 /8
i/ iISTANBUL
01891541 ax: 0212 410 05 05
01891 & Kururnlar V.D. 061 002 6104
www. bullsyatirimholding.com / info@oullsyatirimhalding o= = £ _i\L“U'”!f.'r /'.D'_j P
o) : = Mearsis No: 0061 0026 1044 3175




sdemeler yapilabilir. Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim
karar1 geri alinamaz. YOnetim kurulunun genel kurula karin dagitilmamasim teklif etmesi halinde,
bunun nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline iliskin bilgiye kar dagitimina iligkin
giindem maddesinde yer verilir.

Sirket ayrica TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati diizenlemeleri cergevesinde pay sahiplerine kar
pay1 avansi dagitabilir.”

237 Son 12 Ayda Ihraggr’nin ve/veya Grup Sirketler’inin Finansal Durumu veya Karhhg:
Uzerinde Onemli Etkisi Olmus veya izleyen Donemlerde Etkili Olabilecek Davalar,
Hukuki Takibatlar ve Tahkim islemleri veya Soz Konusu Hususlarin Bulunmadigi
Hakkinda ifade:

Yoktur.

23.8 izahnamede Yer Verilen Denetime Tabi Tutulmus Diger Bilgiler:
Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

24.1 Tihrac Edilecek ve/veya Borsa’da islem Gorecek Paylarm ISIN (Uluslararas: Menkul
Kiymet Tammlama Numarasi) veya Baska Benzer Tammlama Kodu Bilgisi Dahil Tiir
ve Gruplarna Iliskin Bilgi:

Bulls Yatinm Holding A.$.’ye ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi

asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Nama/Ha 113\;2:1?3:11 Sermayey
Grubu miline Imtiyaz | Pay Sayisi 0 | Toplam (TL)| e Oram
Oldugu Degerl (%)
(TL)
B Nama - 4.500.000 1,00 4.500.000 2,25

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Nama/Ha Bir Pa;nym Sermaye
i e Nominal Toplam
Grubu miline | Imtiyaz Pay Sayisi .’ ye Orani
Oldugu Deger: (TL) (%)
(IL)
B Nama - 68.000.000 1,00 68.000.000 27,17

fhragg1 Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye” baslikl1 7. maddesi uyarinca (A) grubu paylarin Yonetim
Kurulu'na aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim Kurulunun bes iiyeden olusmasi
durumunda, ti¢ Yonetim Kurulu tiyesi; alt1 veya yedi tiyeden olugmasi durumunda, dért Yonetim
Kurulu ilyesi; sekiz veya dokuz iyeden olusmast durumunda, bes Yonetim Kurulu tiyesi (A) grubu
pay sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan

segilir. Diger ijpetim Kurulu tiyeleri, Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore segilir. (A)
a/ﬁlpl rinin gogunlugu tarafindan Yonetim Kuruluna aday gostermemeleri halinde
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se¢im Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinde Genel Kurul
tarafindan yapilir. (B) grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Thrag edilecek paylar B Grubu hamiline yazili paylardir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN, Kurul onayinin ardindan Takasbank’tan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:
Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Yoktur.

24.2 Paylarin Hangi Mevzuata Gire Olusturuldugu:

Ihrager’nin merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Ihrager Tirk hukukuna tabidir. Thragei’nmin
paylar1 sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3 Paylarin Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi Hakkinda Bilgi:

GSYO Tebligi’nin ilgili hiikiimleri ve Esas Sézlesme’nin 7. maddesi uyarinca Ihragc1 sermayesini
temsil eden paylarin tamami kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenir.

24.4 Paylarin Hangi Para Birimine Gore Thra¢ Edildigi Hakkinda Bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5 Kisitlamalar da Dahil Olmak Uzere Paylara iliskin Haklar ve Bu Haklar1 Kullanma

Prosediirii Hakkinda Bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay:1 Tebligi No: II-
19.1)

TTK’nin 507. maddesi, SPKn’nin 19. maddesi ve I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, pay
sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ger¢evesinde ve ilgili
mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik
anonim ortakliklar, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik
ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkli esaslar belirleyebilir.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi No: I1-23.3.)

SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’{incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik
oﬂakllglq_ niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin
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kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslari
belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca
belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yukiimlidir. Kurul, ayrilma
talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasidan 6nce diger pay sahiplerine veya
yatiimcilara 6nerilmesine iliskin usul ve esaslar diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii
maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina
veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrimn usuliine gére yapilmamasi
veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma
ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart: aranmaksizin birinci fikra hikmii uygulanir.
Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli
usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin do gmadig1 haller ile bu hakkin kullanimina ve
paylar1 Borsa’da iglem gormeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve
esaslar II-23.3 sayii Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde
diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarinca 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay
sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varlig1 halinde paylarim Sirket’e satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakhiktan Cikarma ve Satma
Haklar: Tebligi No: 11-27.3.)

SPKn madde 27 ile II-27.3 sayili Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi’nin ilgili
hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
lizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarimin Thragg1’nin oy haklarinin
%98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig’de belirtilen
istisnalar hari¢ olmak iizere, hakim ortak agisindan sahip olduklar1 paylarin imtiyazli olup
olmadigina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamin: ortakliktan ¢ikarma hakka,
diger ortaklar agisindan da paylarini hakim ortaga satma hakki dogar. Siipheye mahal
vermemek adina, yonetim kontroliiniin elde edilmesi ile ayni zamanda halka agik sirketten
¢ikarma ve satma hakkinin da dogmasi durumunda pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigii
dogmaz. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan azinlikta kalan
pay sahiplerinin paylarinin iptalini ve bunlar kargihg1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasim Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklari
paylarin Kurul’un diizenlemeleri gercevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarinin
7098’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tlizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket
edenler tarafindan satin alinmasim talep edebilirler.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katiim Hakk: (TTK madde 507)

TTK madde 507 uyarinca, Thragei’nin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede
sona Ihraggr’min mal varliginin kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir. Esas Sozlesme’nin 23’nci maddesi
uyarinca Thragei’nin fesih ve infisah1 halinde tasfiyesi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri uyarinca yuriitiiliir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn madde 19, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

Thrag¢1’nin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, SPKn madde 18)
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TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermaye
oranina gore, alma hakkini haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 7. Maddesi uyarinca Y6netim
Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarimi kismen veya tamamen siirlandirmaya
yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan
gergeklestirilecektir. SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar
tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay
¢ikarilamaz. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29-30, TTK madde 414-415-419-
425-1527)

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas Sozlesme’nin ilgili
maddesi uyarinca, genel kurul toplant: ilanlar1 miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine
ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile KAP’ta ve
Ihrag¢i’nin internet sitesi de dahil olmak iizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve
toplant1 giinleri harig¢ olmak iizere, genel kurul toplant: tarihinden asgari li¢ hafta 6nce yapilir.

Oy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432-433-434-435-436,)

TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim
haizdir. Ihrag¢1’nin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu
pay sahibinin 5, her bir B grubu pay sahibinin 1 oy hakk: vardir. Halka Arz Edilecek Paylar B
grubu paylardir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle
orantili olarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden
birini veya tigiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi igin temsilci
olarak atayabilirler. Bir paymn iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlagtirilmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk:
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz 6niinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karst sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iligkin sinirlamalar1 dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sgzlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag: olduklar
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarin
kullanamaz::
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SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakkai,
pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437)

SPKn 14. maddesi ve II-14.1 sayil1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kir dagitim onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, lhragci’nin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir y1l stire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, yonetim kurulundan, Thragei’nin isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli
ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Thrag¢i’nin baglt sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege
uygun olmalidir.

Iptal Davas1 Acma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-20/2)

TTK’nmin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinci fikras1 ve 20’nci
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar
cercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler
cercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararlarin
ilanindan itibaren 30 giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal
davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide
yonetim kurulu {iyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirlt olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
mubhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya
odendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin, ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarimi, genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri
kanun veya esas s6zlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul
kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklan (TTK madde 411-412-439-531-559)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini ve genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasimi istedikleri konulari giindeme koymasin
isteyebilirler.

Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde,
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ayni pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri li¢ ay iginde $irket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden
Ozel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Ihraggr’nin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemelerinden Thrag¢1’nin feshine
karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yénetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin,
Thrag¢r’nin kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Thrager’nin tescili
tarihinden itibaren dort yil ge¢medikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin
gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla
beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin
onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

e Ozel Denetim isteme Hakki (TTK madde 438)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha énce kullanilmissa, belirli olaylarin &zel bir denetimle agiga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasin isteyebilir.

e Itfa/Geri Satma Hakki
Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakki s6z konusu degildir.

e Doniistiirme Hakk

Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6 Paylarin ihracina iliskin Yetkili Organ Kararlar:
Thrag¢1 04.04.2024 tarihli ve 16 sayili Yénetim Kurulu karart ile;

e Sirket Yonetim Kurulu’nun 07/03/2024 tarih ve 09 sayili toplantisinda kabul edilen
kararlarin, iptal edilerek yiiriirlikten kaldirilmasina ve s6z konusu kararlarin yerine
gegmek lizere asagidaki sekilde karar alinmasina,

e Sirket’in mevcut 200.000.000 Tiirk Lirasi tutarindaki ¢ikarilmig sermayesinin,
1.000.000.000 Turk Liras: tutarindaki kayith sermaye tavam sinirlari igerisinde kalmak
lizere, nakden 68.000.000 Tiirk Lirasi tutarinda artirilarak 268.000.000 Tiirk Lirasi’na
¢ikarilmasina ve artirilan sermayeyi temsilen her biri 1,00 Tiirk Liras1 nominal degerdeki
68.000.000 adet ihrag edilmesine,

e Sirket tarafindan artirilan sermayeyi temsil eden ihrag edilecek olan her biri 1,00 Tiirk
Lirasi nominal degerdeki 68.000.000 adet imtiyazsiz (B) grubu nama yazil1 paylarin ihrag
fiyatinin belirlenmesi amaciyla A1 Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
(“Al Capital”) gorevlendirilmesine ve s6z konusu paylarin, 6102 sayili Tirk Ticaret
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Satis1 Tebligi, VII-128.1 sayili Pay Tebligi ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda (birlikte “Sermaye Piyasasi Mevzuati”) ve izahnamede belirlenecek esaslar
cercevesinde, Al Capital tarafindan belirlenecek ihrag fiyati lizerinden primli olarak halka
arz edilmesine,

S6z konusu sermaye artirim islemleri ile ilgili olarak, II-18.1 sayili Kayitli Sermaye Sistemi
Tebligi’nin 11’inci maddesi gercevesinde ve Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye” baglikli
7’nci maddesi uyarinca Sirket yonetim kuruluna taninan yetki dogrultusunda, Sirket pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin halka arz iglemleri esnasinda talepte bulunacak
yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmasina,

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Bulls Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin (“Bulls
Holding™) Sirket’te sahip oldugu her biri 1,00 Tiirk Lirast nominal degerdeki 4.500.000
adet imtiyazsiz (B) grubu nama yazili paylarin, sermaye artirimi yolu ile ihrag¢ edilerek
halka arz edilecek paylar ile birlikte ve ayni ihrag fiyat1 tizerinden halka arz edilmesi
talebinin uygun gorilmesine ve bu kapsamda gerekli her tiirli i ve islemin
gerceklestirilmesine,

Sirket paylarinin ilk halka arzina iliskin “en iyi gayret aracilif1’” yontemli ile aracilik
hizmetleri sunmasi1 amaciyla Bulls Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Bulls
Menkul™) yetkilendirilmesine ve bu dogrultuda Sirket, Bulls Holding ve Bulls Menkul
arasinda Finansal Danigmanlik ve Halka Arza Aracilik Yetki Sozlesmesi’nin
imzalanmasina,

Sirket paylarinin ilk halki arz1 kapsaminda, halka arz edilecek Sirket paylarina iligkin talep
toplama islemlerinin, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve izahname yer alan usul ve esaslar
dogrultusunda “sabit fiyatla talep toplama ve satig yontemi” ile Bulls Menkul tarafindan
yliriitiilmesine,

Artirilan sermayenin tamaminin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve yatirimcilar
tarafindan, ihra¢ edilen paylarin toplam adedinden daha az tutarda talepte bulunulmasi
halinde, satilamayan s6z konusu paylarin halka arz iglemleri sonrasinda Sirket yonetim
kurulu tarafindan alinacak bir yonetim kurulu kararina istinaden iptal edilmesine,

Halka arz edilen Sirket paylarinin Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde (“Borsa Istanbul”)
islem gormeye baglamasindan itibaren 12 (on iki) ay boyunca, Sirket paylarinin
dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegi, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) veya yurt
digindaki menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi hususlarina iligkin hazirlanan
taahhiitnamenin, tiim hiikiim ve kosullar ile birlikte kabul edilerek imzalanmasina, Sirket
acisindan baglayici oldugunun kabul edilmesine ve s6z konusu taahhiitnamenin SPK’ya
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e Sirket paylarinin ilk halki arzi ile ilgili olarak, talep edilen her tiirli bilgi ve belgeyle
birlikte, SPK, Borsa Istanbul, Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi, Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi Anonim Sirketi, T.C. Ticaret Bakanligi, ticaret sicil miidiirliikleri,
Kamuoyu Aydinlatma Platformu ve diger ilgili kurumlar nezdinde yiiriitiilmesi gerekli olan
her tiirlii bagvuru, is ve islemlerin takip edilmesi, her tiirlii yazigmalarin gergeklestirilmesi,
her tiirlii bilgi ve belgenin ve bunlarin suretlerinin alinmasi ve verilmesi, beyannameler,
formlar, taahhiitnameler, dilekgeler ve diger her tiirlii belgenin imzalanmasi, onay, tescil
ve ilan taleplerinde bulunulmasi, teftisler verilmesi, belgelerin sunulmasi, beyanlarda
bulunulmasi, dilekgeler ibraz edilmesi, muvafakat ve imza verilmesi, biitlin bu
makamlardan alinacak her tiirlii onay, muvafakat, izin, tespit veya muafiyetin alinmasi ve
bu makamlara her tiirlii bagvuru, bildirim, ilan ve agiklamalarin yapilmasi; gerekli tiim
sozlii veya yazili bagvurular, dilekgeler, belgeler ve bunlara yapilacak degisiklik ve
eklemelerin hazirlanmasi, goriisiilmesi, miizakere edilmesi, imzalanmasi, ibraz edilmesi,
takip edilmesi, her tiirlii vergi, har¢ ve bedellerin 6denmesi, bu kurum ve kisiler nezdinde
tim yetkileri ile Sirket adina islem ve siireglerin yiiriitiilmesi amaciyla yonetim kurulu
bagkan1 Kemal Akkaya’nin, Sirket kasesi veya unvani altinda miinferiden atacagi imzasi
ile Sirket’i temsil ve ilzama yetkili kilinmasina,

e Isbu kararin Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde tescil edilerek Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesine, oybirligi ile karar verilmistir.

24.7 Halka Arz Edilecek Paylar Uzerinde, Paylarin Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayic1 veya
Pay Sahibinin Haklari Kullanmasma Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadigina Iliskin Bilgi:

Yoktur.

24.8 Thrag Edilecek Paylara Iliskin Zorunlu Pay Alim Teklifi, Satin Alma ve/veya Satma
Haklarina Iliskin Kurallar Hakkinda Bilgi:

Halka ag1k ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
hélinde diger ortaklarin paylarini satin almak {izere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik
anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim
teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmas1 durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu Kkisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsiligi g¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nin 24. iincli maddesi gergevesinde
belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar g¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire
icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarimin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK 'nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.
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SPKn’min 23. ilincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere ilisgkin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarin halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu
paylar pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi
tarihten onceki otuz giin iginde Borsa’da olugan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin
almakla yiikiimliidiir.

Pay sahibinin SPKn’nin 23. iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel
Kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, oy kullanmaya haksiz sekilde
izin verilmemesi, Genel Kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin
usuliine uygun bir bi¢imde ilan edilmemesi héllerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama
gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi Genel Kurul toplantisnin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile bu
hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

24.9 Cari Y1l ve Bir Onceki Yilda Thra¢er’nin Paylari Uzerinde Ugiincii Kisiler Tarafindan
Gergeklestirilen Ele Ge¢irme Teklifleri Ile S6z Konusu Tekliflerin Fiyat ve Sonuglar:
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1 Halka Arzin Kosullari, Halka Arza fliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve
Halka Arza Katilmak I¢in Yapilmasi Gerekenler

25.1.1 Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar:

[hragginin paylarinin halka arzi, SPK’min onayina ve BIAS Yonetim Kurulu’nun mevzuatin ilgili
hiikiimleri ¢er¢evesinde verecegi olumlu kararina baglidir. Sirket paylarinin, halka arz sonrasinda
Borsa Istanbul’da islem goriip gérmeyecegine iliskin Borsa Istanbul’un gériisiine isbu izahamenin
I nolu boliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda, SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayinda gerek bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil1 karar1) Ilke Karra
uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
Borsa disinda satamaz, bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklari paylar i¢in (varsa halka
arz edilen kisim harig¢) bu kisitlama izahname onay tarihinden itibaren bir y1l boyunca ve Borsa’da
satis1 kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2 Halka Arz Edilen Paylarin Nominal Degeri:

Sermaye Artirimi ve Ortak Satis1 yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin toplam nominal degeri
72.500.000 TL olup, Sirket'in halka arz sonras1 mevcut ¢ikarilmis sermayesine orani %27,05’tir.
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Bir P Halka Arz
Pay Nama / . T YAV Halka Arz Edilecek Sonrasi
o Imtiyazlar | Nominal
Grubu Hamiline Degeri (TL) Pay Toplami (TL) | Sermayeye
egeri{ Orani (%)
68.000.000
B Nama Yoktur 1,00 25,37
(Sermaye Artirimzi)
4.500.000
B Nama Yoktur 1,00 1,68
(Ortak Satis)
Toplam 72.500.000 27,05

Ayrica, Sirket kayitli sermaye sisteminde olmasi nedeniyle halka arzda sermaye artirmmi
kapsaminda satilamayan paylar iptal edileceginden, sermaye artirimina iligkin tutar ve oran
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran, yénetim kurulu karari ile belirlenecek ve SPK onayindan
sonra tescil ve ilan edilecektir.

Halka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve halka
arz biiyiikligliniin kiigiiltiilmesine karar verilmesi halinde dnce sermaye artirimi yoluyla ihrag
edilecek paylar, sonra ortak satigi yoluyla ihrag edilecek paylar satilacaktir.

25.1.3 Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
25.1.3.1 Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi:

Sirket paylarinin halka arz1 Bulls Yatirim tarafindan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is giinii olacaktr.

Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satig yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz
sona erdirilecektir. Halka arzin 2024 yilinin ilk yarisinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup
halka arzin kesin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2 Halka Arza Basvuru Siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sermaye artirrmi ve Ortak satis1 yoluyla ihrag edilecek paylar SPK’nin II-5.2 sayili "Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi’nde yer alan esaslar ve BIAS’1n “Pay Piyasasi Yénergesi”
uyarinca yetkili kurulug Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis - Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Birincil Piyasa *da halka arz edilecektir.

Ihrag edilecek paylarin “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile halka
arz edilmesi kapsaminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siiresi
icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi yetkili kuruluslardan birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi
Borsa Istanbul (www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr)
web adreslerinde bulunmaktadir.

Borsa Istanbul’da gergeklesecek arzda yatirimcilarin emirleri birincil piyasa islem saatleri
igerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasas1 Alim
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Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30- 13:00 araligindadir.

MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkl
araci kurumlardan iletilen ancak aym1t MKK sicil numarasina sahip olan yatirimei emirlerinden,
sadece zaman Onceligi kuralina gore dncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Aynt MKK sicil
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyle MKK sicil numarasi bulunamayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi i¢in Borsa Istanbul uygulamalar: ¢ergevesinde fiyat dnceligi sz
konusu olmay1p, zaman onceligi kurali gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini takip eden Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen
emirlerin sayisi, emir biiylikligii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar1 gibi faktérlerin
etkilerine gore sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ii¢ durum sz konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimeci bazinda teklestirilme esasina gére dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimeci bazinda teklestirilme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az olmas:.

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirilme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla
olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman 6nceligine sahip
ilk emirden baglanacaktir. Dagitim, zaman onceligine gore siralanmis her emre sirayla birer lot
dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagitim tamamen
bittikten sonra gerceklesecektir. Dagitimin yapildig1 her bir emir ne kadar karsilanmigsa, ona
iligkin s6zlesme biiyiikliigii de o kadar olacaktir.

Halka arzda oncelikli olarak sermaye artinmi yolu ile ihrag edilecek paylarin satist
gergeklestirilecek, sermaye artirimi yoluyla satisa sunulan paylarin tamaminin satilmasinin
ardindan ortak satis1 yoluyla satisa sunulan paylarin satig1 gergeklestirilecektir. Sermaye artirimi
yoluyla ihrag edilecek paylarin tamaminin satilamamasi durumunda halka arz sonrasinda alinacak
bir yonetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iiyesi yetkili kuruluslar aracilig: ile halka
arza katilan yatirimcilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar1 gerekmekte olup,
dagitim zaman onceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirim yatirimcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirim
kuruluglan tarafindan Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S’ye ait Takasbank Istanbul Takas ve
Bankas1 A.S. hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili
kurulus olan Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz i¢in a¢ilmis
olan agagida'belirtilen banka hesablarina yatirilacaktir.

oy 3

ler A.S.

rCayl. No:43 /8
/ ISTANBUL
5 00 Fax: 0212 410 05 05
Kurumiar V.D. 0§81 002 6104

v NOART NNJA 1NAA 2197



Pay bedelleri Bulls Yatirim tarafindan tahsil edilince halka arz igin agilmis olan asagidaki
hesaplara [e] ve Halka Arz edenlerin paylar1 dogrultusunda ayn1 giin yatirilicaktr.

Sermaye Artinm Yoluyla Halka Arz Edilicek Pay Bedellerinin Yatirihicag Hesap
Numarasi:

Hesap Sahibi . | Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Banka : | Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Sube : | Incirli Istanbul Subesi

IBAN No 12 0001 5001 5800 7325 2163 35

Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Edilicek Pay Bedellerinin Yatirilicag: Hesap Numarasi:

Hesap Sahibi : Bulls Yatirnm Holding A.S.

Banka : Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Sube : Incirli Istanbul Subesi

IBAN No TR22 0001 5001 5800 7325 7941 78

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde BIAS’ta islem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalari gerekmektedir. BIAS ta islem yapmaya yetkili
kuruluslarin adres ve telefonlarina iliskin bilgi Borsa Istanbul (www.Borsaistanbul.com), TSPB
(www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik islemleri Bulls Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus

Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Adresi

15 Temmuz mah.Giilbahar cad. No:43/8 Giinesli-
Bagcilar/ISTANBUL

Telefon

0(212) 410 05 00

Internet Adresi

https://www.bullsyatirim.com/

d) Paylarin dagitim zaman ve yeri:

Dagitim talep toplamanin 2. isgiinii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben BIAS tarafindan
belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayis1, emir biiyiikltigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin
miktari gibi faktorlerin etkilerine gore otomatik olarak yapilir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde islemi izleyen ikinci is giiniidiir.

Halka arza, arz edilen miktarin iizerinde talep gelmesi durumunda yatirimcilarin hesaplarina talep
ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep gelmesi
durumunda ise, yatirimeilarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar dagitim yapilir.

Halka arzdan pay alan yatirimeilarin s6z konusu paylar1 sermaye piyasas: mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda Kayden izlemeye baslanacaktir.
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25.1.4 Halka Arzin Ne Zaman ve Hangi Sartlar Altinda Iptal Edilebilecegi veya
Ertelenebilecegi ile Satis Bagladiktan Sonra Iptalin Miimkiin Olup Olmadigina Dair
Aciklama:

Bulls Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan Aracilik Sézlesmesi’nde yer alan ve agsagida yazili
nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir;

* Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik Sozlesmesi’nde yer alan halka arza iliskin
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkéansiz kilacak veya onemli dlglide giilestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

* Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyebilecek dlgiide savas hali, yangin, deprem, su baskini,
ayaklanma, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararast itilaflarin meydana
gelmesi,

= Bulls Yatirim ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile para
ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu
itibariyle halka arzdan beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin éngériilmesi,

= Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektorli ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisim
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

= Sirket’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka arz1
onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi
acilmasi,

halinde talep toplama siiresinin baglangicindan dnce Sirket ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan
halka arzdan vazgegilmesi s6z konusu olabilir.

Izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin I1I-5.1 No’lu Tebligi 24. Maddesi dérdiincii fikra hitkmii saklidir,

Halka arzda paylarin satis islemi bagladiktan sonra Sirket veya Bulls Yatinm disinda meydana
gelen herhangi bir 6zel durumdan dolay1 yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Istanbul) aksine bir
karar alinmasi durumlar1 harig, halka arz ve satis islemi iptal edilmeyecektir.

25.1.5 Karsilanamayan Taleplere Ait Bedeller ile Yatinmcilar Tarafindan Satis Fiyatinin
Uzerinde Odenen Tutarlarin iade Sekli Hakkinda Bilgi:

Halka arz, Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gergeklestirileceginden yatirimcilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel karsihigindan fazla
olmamak kaydiyla istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve ancak bu talep karsilanirsa
kargilanan kisim kadar bedel hesaplarindan diisiilecektir. Béylece iade edilmesi gereken bir bedel
olusmayacaktir.

25.1.6 Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Pay Miktarlar1 Hakkinda Bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmas: sarttir. Talep edilecek azami pay miktari,
halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirlidir. Sirket’in islem sirasinda gonderilecek emirlerde
kullanilabilecek en yiiksek lot miktar1 satig baglamadan énce Borsa tarafindan yayinlanacak olan
1slem duyurusunda belirtilecektir.
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25.1.7 Yatinmcilarin Satin Alma Taleplerinden Vazgecme Haklarina iliskin Bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24.
maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan once veya satis
siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi hélinde durum ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahname’nin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.
25.1.8 Paylarin Teslim Yontemi ve Siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9 Halka Arz Sonuclarinin Ne Sekilde Kamuya Duyurulacag Hakkinda Bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii i¢erisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10 Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
Halka arz Ihraggmin 04.04.2024 tarih ve 17 sayili Yonetim Kurulu karar uyarinca meveut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gergeklestirilecektir.

25.1.11 Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan Gerg¢ek ve/veya Tiizel Kisilerin Ad, Is Adresleri
ve Bir Paymn Satin Alma Fiyat1 Ile Bu Kisilerin Thrac¢i Ile Olan Iliskisi Hakkinda
Bilgi:

Yoktur.

25.1.12 Varsa Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunun ilan Edilecegi Gazeteler:

Yoktur.

25.1.13 Halka Arz Nedeniyle Toplanan Bedellerin Nemalandirilip Nemalandirilmayacag,
Nemalandirilacaksa Esaslar::

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14 Halka Arzda I¢sel Bilgiye Ulasabilecek Konumdaki Kisilerin Listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ula$abilec‘§k konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve lizerinde paya sahip
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ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldigi diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer
almaktadir:

Ad1 Soyadi Sirket

Kemal AKKAYA Bulls Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Aydin OZTUNALI Bulls Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
Giiven SAYILGAN Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Sitki SONMEZER Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Volkan ONGEL Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Ersoy COBAN Bulls Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Zeynep Aygiil Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
H. Baris Ozer Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
Kerim DUMANLI Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

Osman Semih ULUPINAR Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Derya AYKUT Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ozkan OZER Bulls Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Gokay YILMAZ Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.

Av. Cahit Ertemel Bagimsiz Hukuk¢u

IAv. Mustafa Enes Savas Bagimsiz Hukuk¢u

25.2 Dagitim ve Tahsis Plam:

25.2.1 Halka Arzin Birden Fazla Ulkede Ayn1 Anda Yapildig1 Durumlarda, Bu Ulkelerden
Birine Belli Bir Oranda Tahsisat Yapilmigsa Buna Iliskin Bilgi:

Yoktur.

25.2.2 ihracmin Bildigi Olgiide, ihragginin Ana Hissedarlar: veya Yonetim Kurulu Uyeleri
ile Yonetimde Soz Sahibi Kisilerin Yapilacak Halka Arzda Istirak Taahhiidiinde
Bulunma Niyetinin Olup Olmadig veya Herhangi Bir Kisinin Halka Arz Edilecek
Paylarin Yiizde Besinden Fazlasina Taahhiitte Bulunmaya Niyetli Olup Olmadigina
Mliskin Bilgi:

Yoktur.

25.2.3 Halka Arzda Yatirnmcilara Tahsis ve Dagitim Esaslari:

Paylar, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da, “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis Yontemi” ile satiga sunulacag: i¢in herhangi bir yatinmei grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 ig giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii
sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdilecektir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemli izleyen ikinci is giiniidiir.
Talep toplamanin ikinci is giiniiniin sonunda dagitim listesi kesinelesecektir. Kaydi paylar azami
daZitim listesinin keninlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir. Islem
gorme; halka arz edilen paylarin satig1 tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri
¢ergevesinde Borsa Genel Miidiirliigii’ niin verecegi olumlu karara baglidir.

a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlar:

Marmara Kurumiar V.D. 061 002 6104
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihrageinin ¢alisanlarna iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnme1 gruplarma veya belirli diger gruplara tanmnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi ongoriilen asgari pay tutar:
Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmasi 6ngériilen asgari pay tutar1 1(bir) adettir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Borsa diizenlemeleri uygulanir. Borsa Istanbul’un 25.09.2020 tarihli ve 2020/62 sayili
duyurusu ¢ercevesinde, MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme
esasina gore ayn1 ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni MKXK sicil numarasina
sahip yatirimci emilerinden, sadece zaman 6nceligi kuralina gére 6ncelige sahip ilk emre
dagitim yapilir. Ayn1 MKX sicil numarasina sahip miikerrer girilen emirler dagitima konu
edilmeyecek olup miikerrer girilen talepler iptal edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4 Talepte Bulunan Yatirimcilara, Halka Arzdan Aldiklar Kesinlesmis Pay Miktarinin
Bildirilme Siireci Hakkinda Bilgi:

Yatirimcilarin halka arza iligkin olarak alim emirleri yetkili kuruluslar vasitasiyla Borsa Istanbul
sistemine gonderilecektir. Dagitim, satisin gergeklestigi giin, Pay Piyasas1 seasinsinin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir. Yatirimeilar alim
emirlerinin gergeklesip gergeklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri yetkili kuruluslar
araciligiyla 6grenebilecektir.

Yatirimcilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2), dagitim igleminin yapildig1 giinii izleyen
ikinci is giintidiir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip eden
iki is giinli igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa’da igleme baglamasi i¢in sirasinin agilma tarihi ise yatirimeilarin
halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci tamamlanmadiktan
sonra BIST tarafindan kamuya duyurujacaktir.

<
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25.2.5 Ek Satis Islemlerine fliskin Bilgi:
Yoktur.

25.3 Paylarin Fiyatinin Tespitine iliskin Bilgi

253.1 1 TL Nominal Degerli Bir Paymn Satis Fiyat1 ile Talepte Bulunan Yatirimcmm
Katlanacagi Maliyetler Hakkinda Bilgi:

1 TL nominal degerli pay1n satig fiyat: [®] TL olarak belirlenmistir.

Yetkili kurulus olan Bulls Yatirim’in iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka
arza talepte bulunan yatirimeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Sermaye Yatirnmcinin
Hesap Piyasasi Baska Araci
EFT Damga
Kurum Ac¢cma Aracinin Kurulustaki . Diger
. Ucreti | Vergisi
Ucreti MKK'ya Hesabina

Virman Ucreti | Virman Ucreti

Bulls Yatirim
Menkul Yok Yok Yok Yok Yok Yok
Degerler A.S.

25.3.2 Halka Arz Fiyatinin Tespitinde Kullanmilan Yéntemler ile Satis Fiyatimn Belirli
Olmamasi Durumunda Halka Arz Fiyatinin Kamuya Duyurulmasi Siireci ile Halka Arz
Fiyatmm veya Fiyat Tesptindeki Kriterlerin Belirlenmesinde Kimin Sorumlu Olduguna
Dair Bilgi:

Pay bagina satig fiyati, 1 TL nominal degerli pay igin [®] TL olarak belirlenmistir. Paylarin
dagitimi, halka arz fiyat1 esas alinarak yapilacaktir.

Halka arz fiyati ve bu fiyatin belirlenmesinde kullamlan yontemlere iliskin olarak Al Capital
Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin baglayacag:
tarihten en az ii¢ giin 6nce, KAP’ta ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin veya fiyat tespitindeki
kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3 Yeni Pay Alma Hakki Kisitlanmigsa Yeni Pay Alma Hakkimin Kisitlanmasindan
Dolay:1 Menfaat Saglayanlar Hakkinda Bilgi:

Halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma
haklarmin kisitlanmasindan sadece Sirket dogrudan menfaat saglayacaktir. Sirket, Halka Arz
Edilen Paylar’in karsiliginda fon elde edecektir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin kisitli
stiresi i¢inde hizl1 ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket’e yeni
yatirimeilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimei tabanina ulasma, bu
genig yatirimcr tabaniyla $irket’in ihtiyag duyacag: fonlamaya daha kolay erisme imkanlarina
sahip olunmas: amaciyla y6netim kurulunca tamamen simirlandirilmustir.

SERREAVYE
RISIM SERMAY
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25.3.4 Ihra¢einn Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Séz Sahibi Kisilerin veya Iliskili
Kisilerin (Bunlarm Esleri Ile Birinci Derecede Kan Ve Sihri Hisimlari) Gegmis Yil ile
Icerisinde Bulunulan Yil i¢erisinde iktisap Ettigi veya Iktisap Etme Hakkina Sahip
Olduklar1 Thrager Paylari i¢in Odedikleri veya Odeyecekleri Fiyat ile Halka Arz
Fiyatinin Karsilastirilmasi:

Yoktur.

25.4 Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
25.4.1 Halka Arza Aracilik Edecek Yetkili Kuruluslar Hakkinda Bilgi:
Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.’dir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi 15 Temmuz Mah Gﬁlbaha; Cad. No:43/8
34212 Giinesli - Bagcilar / Istanbul

Telefon 0212 410 05 00

Fax 0212 410 05 05

Internet Adresi www.bullsyatirim.com

25.4.2 Halka Arzin Yapilacag: Ulkelerde Yer Alan Saklama ve Odeme Kuruluslarmin
Isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve

0deme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3 Aracilik Tiirii Hakkinda Bilgi:

Halka arza aracilik, Bulls Yatinm tarafindan “En Iyi Gayret Aracilig1” yoluyla satisa aracilik
edilerek gerceklestirilecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4 Aracilik Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

Sirket ve Bulls Yatirim arasinda 29.01.2024 tarihinde “Aracilik S6zlesmesi” imzalanmustir. S6z
konusu s6zlesmeler, taraflari tanitici bilgiler, sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili
bilgiler, aracilign tiirii, satisin yapilacagi yatirimcilar, Sirket ve Bulls Yatirim’in hak, yiikiimliiliik
ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg¢ ve diger yiiktimliilikler, satis,
tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu Izahname’nin 25.1.4. béliimiinde belirtilen aracilik ve
halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimler i¢ermektedir.

25.5 Halka Arza lliskin Ilgili Gercek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar tizerinden halka arz geliri elde edecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylari satan hissedar pay satis geliri elde
edeceklerdir. Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurumlarin halka arza aracilik
komisyonu, hukuki danigsmanlik biirolarinin damgsmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin
denetim ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri olarak gorev alan Bulls Yatirim arasinda g¢ikar
catigsmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Bulls Yatirim ile Sirket arasinda

herhangi bir. sermaye iligkisi yoktur. Bulls Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi
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aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmus bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan Av. Cahit Ertemel ve Av. Mustafa Enes Savas
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Av. Cahit Ertemel ve Av.
Mustafa Enes Savas ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Av. Cahit Ertemel ve
Av. Mustafa Enes Savas’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmus bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Av. Cahit Ertemel ve Av. Mustafa Enes Savas’in Sirket’in
dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki
damigmanlik hizmetleri diginda herhangi bir hukuki damigsmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Av.
Cahit Ertemel ve Av. Mustafa Enes Savas’in halka arza iliskin sunulan hukuki damismanlik
hizmetleri i¢in danismanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile 2021, 2022 ve ile 31.12.2023 finansal y1ili tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan
Mitra Bagimsiz Denetim A.S. ile arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Mitra Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Mitra Bagimsiz Denetim A.S. dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Mitra Bagimsiz Denetim A.S., Sirket ile
arasinda bagimsiz denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu anlasmalar
haricinde, herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. Mitra Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan damismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BIiLGILER

26.1 Paylarin Borsada Islem Gormesi i¢in Basvuru Yapilip Yapilmadig ve Biliniyorsa En
Erken Islem Gorme Tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gérmesi i¢in Borsa Istanbul’a
08.03.2024 tarihinde bagvuru yapilmastir.

Halka arz bu paylarin Borsa Istanbul’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz
Edilen Paylar’in satig tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gérebilmesi Borsa Istanbul
mevzuatimn ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara baglidir.

Sirket paylarinin BIST- Ana Pazar’da islem gormesi i¢in BIAS’a basvuru yapilmis olup Borsa
Istanbul’un goriisii [zahname nin I. numarali béliimiinde yer alacaktir.

26.2 Thra¢emmm Aym Grup Paylarimin Borsaya Kote Olup Olmadigima/Borsada Islem
Goriip Gormedigine veya Bu Hususlara Iliskin Bir Basvurusunun Bulunup
Bulunmadigina Iliskin Bilgi:

Yoktur.

26.3 Borsa’da islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thragernm baska bir grup paymnn veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatirimceilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve
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bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4 Piyasa Yapici ve Piyasa Yapicihgin Esaslari:
Yoktur.

26.5 Fiyat istikrari Islemlerinin Planlanip Planlanmadig:

Fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1 Fiyat Istikrar1 Islemlerinin Yerine Getirilmesine Yénelik Garantinin Olmadigina
Iiskin A¢iklama:

26.5.2 Bulls Yatirim, Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S. paylarina yonelik
olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmayi planlamaktadir. Ancak, Bulls Yatirim
fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin bir taahhiit
vermemektedir. Bulls Yatirim, fiyat istikrari islemlerine hi¢ baslamayabilecegi gibi
fiyat istikrari islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekeesini agiklamak suretiyle, bu
islemi her an sona erdirebilir. Fiyat Istikrar1 Islemlerinin Gerceklestirilebilecegi
Zaman Aralig:

Paylarin Borsa’da iglem gormeye baglamasindan itibaren en fazla 30 giindiir.

26.5.3 Fiyat Istikrarma iliskin islemleri Gerceklestirebilecek Araci Kurumun Ticaret
Unvani:

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4 Fiyat Istikrarina iligkin Siirenin Bitiminden Sonra Pay Fiyatlarinin Diisebilecegine
Iliskin A¢iklama:

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirhidir.
Pay fiyaty, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diisebilir.

26.5.5 Fiyat Istikrarim Saglayici Islemlerin Amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici iglemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi
bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirildigi donemde
payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarin1 saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

26.6 Fiyat istikrar Islemlerinde Sorumluluk ve Bu islemlerde Kullanilacak Kaynagin
Niteligi:
Fiyat istikrar1 iglemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren araci kurum Bulls

Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. fiyat istikrar
islemlerinde 6zkaynak/yabanci kaynak/ her ikisini de kullanacaktir.

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. fiyat istikrari islemlerinde [®] TL tutarinda bir fon
kullanacaktir,
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26.6.1 Yatirnmcilarm Karar Verme Siirecinde Etkili Olabilecek Diger Bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
27.1 Paylarmi Halka Arz Edecek Ortak/Ortaklar Hakkinda Bilgi:

Pay Sahipligi Haricinde Son 3 Yilda
Halka Arz Eden Onemli Mabhiyetteki . . Ihragcida
Pay Sahibi iiskisi Ij Advest Ustlendigi
Gorevler
Bl Yasiim Levent Mahallesi
Holding A.S. - Barpbu Sokak No:5 -
Besiktas/Istanbul

27.2 Paylarim Halka Arz Edecek Ortaklarin Satisa Sundugu Paylarin Nominal Degeri

Halka arz sonucunda, Halka Arz Edilen Paylar’in tamaminin satilmasi halinde, Sirket sermaye
yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Pay Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra
Ortagin Unvam Gll'lub TL % TL o
A 1.500.000 0,75 1.500.000 0,56
Kemal Akkaya B | 48500.000 | 2425 | 48.500.000 | 18,10
Bulls Yatinm Holding A.S. B 150.000.000 75,00 145.500.000 54,29
Halka A¢ik Kisim B - - 72.500.000 27,05
Toplam Cikarilmig
Shrniave 200.000.000 | 100,00 | 268.000.000 | 100,00

27.3 Halka Arzdan Sonra Dolagimdaki Pay Miktarimin Artirllmamasma Iliskin
Taahhiitler:

a) Thrage tarafindan verilen taahhiitler:

Thrage1, 04.04.2024 tarihli 16 sayili Yonetim Kurulu Karari ile paylarin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladigi tarihten itibaren 12 (on iki) ay boyunca, Sirket paylarinin dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag1 ve/veya Borsa
Istanbul, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) veya yurt digindaki menkul kiymetlere iliskin herhangi
bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacaga dair bir agiklama yapilmayacag,
hususlarina iligkin taahhiit vermistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Kemal Akkaya, 04.04.2024 tarihli taahhiidii ile Thrage1 paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; Thrager’da sahip
oldugu paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmayacagi, bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir 1$leme tabi tutulmayacagi, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya
uygun olarak’ 'stllma51 veya dgvredilmesi durumunda SPK’mnin 6zel durumlarin kamuya
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agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagt ve Borsa
Istanbul disinda satilan paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegi
hususlarinda taahhiite bulunmustur.

Ihragci paylarmin halka arzina iligkin izahnamenin SPK tarafindan onaylandig: tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca, IThrager’da sahip oldugu paylarin borsa disinda satilmayacagi, bu paylarin baska
yatirimer hesaplarina virmanlanmayacagi ve Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemine konu edilmeyecegi hususlarinda taahhiitte bulunmustur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Isbu izahnamenin 27.3. béliimiiniin b) bendinde yer alan taahhiit, Sermaye Piyasasi Mevzuati
kapsaminda verilmesi gereken taahhiitleri de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1 Halka Arza Iliskin ihra¢cinimn Elde Edecegi Net Gelir ile Katlanacagi Tahmini Toplam
ve Pay Basina Maliyet:

Sirket, halka arzdan [] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan
[e] TL briit gelir elde edecektir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satist hem de sermaye
artirimi suretiyle gergeklestirilmesinden dolay aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri, halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul
ticreti ve Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan
oram gdzetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket
tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL, olacag: tahmin edilmektedir. Pay bagina diisecek
maliyetin ise [®] TL olmas: beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de [e]
TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf Tutar (TL)

Bagimsiz Denetim Sirket [e]
MKK Uyelik Ucreti Sirket [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler Sirket [e]

o . : —
E(url.ll Ucreti* (Sermayenin nominal degeri Sirket [o]
lizerinden)

. irket ®
Kurul Ucreti (ihrag degeri ve nominal deger ™ oLl Ee — L]
farki tizerinden) Halka ‘gri bi iy [e]

ahibi
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Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf Tutar (TL)
Sirket [e]
Aracilik Komisyonu Halka Arz Eden Pay .
Sahibi L]
Sirket [e]
Hukuki Danismanlik Halka Arz Eden Pay
p [e]
Sahibi
Sirket [e]
Borsa Istanbul Islem Grme Basvuru Ucreti | Halka Arz Eden Pay
s [e]
Sahibi
Toplam Maliyet [e]
Pay Bagina Maliyet [o]

28.2 Halka Arzin Gerekeesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri:

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, yatirim yapilan sirketlere aktarilarak; yeni yatirimlar
yapilmasi, 6zkaynak yapisinin gii¢lendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, kurumsal kimligin
giiclendirilmesi, marka bilinirligi ve tammirhigimin pekistirilmesi, seffaflhik ve siirdiiriilebilirlik
ilkelerinin daha giiclii sekilde uygulanmas: hedeflenmektedir. Halka arz sermaye artirimi ve ortak
satig1 yontemleriyle gergeklestirilecek olup, ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullanimi
ortaklarin tasarrufunda olacaktir.Thraggr’nin halka arz isleminden elde edecegi gelirin kullanim
yerleri asagidaki gibidir.

Fonun Kullanim
Fonun Kullanim Yeri Oram (%)
a)Yeni Girisim Sermayesi Imkanlarinin Finansmani % 90
- Savunma Sanayi Sektorii Sirketlerine Yatirim % 40
- Diger Sektorlerde Faaliyet Gosteren Sirketlere Yatirim % 50
b)Isletme Sermayesi % 10
TOPLAM %100

29. SULANMA ETKISi
29.1 Halka Arzdan Kaynaklanan Sulanma Etkisinin Miktari ve Yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2023 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis finansal
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmustir. Sirket paylarinin halka arzi1 mevcut ortaklarin
riichan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Buna gore
sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iliskin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir. Halka
arzdan pay alacaklar i¢in %[ @] oraninda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi TL

Halka Arz Oncesi Defter Degeri* [e]

%161
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Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye [e]
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri [o]
Halka Arz Fiyati [e]
Sermaye Artirimi (nominal TL) [e]
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri (o]
Halka Arz Masraflari** [e]
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri [e]
Halka arz Sonrasi Defter Degeri [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri [e]
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) [e]
Mevcut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) [e]
Yeni Ortaklar I¢gin Sulanma Etkisi (TL) [e]
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) [e]

*31.12.2023 sonu itibarwla toplam ozkaynaklar
**Sadece Sirket 'in katlanacagi masraflar almnugtir.

Not: Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup, gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya ¢ikabilir.

29.2 Mevcut Hissedarlarin Halka Arzdan Pay Almamalari Durumunda (Yeni Pay Alma
Haklarim Kullanmamalar: Durumunda) Sulanma Etkisinin Tutar ve Yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina sulanma etkisinin %[®] oraninda sulanma
etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutarinin [] TL seviyesinde
olacag1 hesaplanmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylarinin ihrag ve halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklan kisitlanmis oldugu isbu Izahname’ nin 29.1 numarali bslimiinde gosterildigi iizere
pay bagina sulanma etkisinin %[ ®] oraninda sulanma etkisi, 1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma
etkisi tutarinin [@] TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka Arz Siirecinde Thragciya Damismanlik Yapanlar Hakkinda Bilgiler:

Kurum/Kisi Danismanhk Hizmeti
Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Savas&Savas Hukuk Biirosu ve Av. Cahit Ertemel | Hukuki Damigsmanlik Hizmetleri

o i Y b
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Mitra Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak, Ihrager’min bildigi veya hazirlayan tarafin yaymmladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltic1 olmayacak sekilde isbu izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasiyla ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizas:
bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022
yillar1 ve 30 Eyliil 2022 ve 30 Eyliil 2023 hesap dénemine ait solo finansal tablolarimi bagimsiz
denetimden gegiren kurulusun;

Unvani . | Mitra Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Erkut YAVUZ

Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu : | Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasi

Adresi : | Kiiltiir Mah. Suna Sokak No: 94 Besiktas/Istanbul

Mitra Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim A.S.’nin Thracg1 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2022 yillar1 ve 30 Eyliil 2022 ve 30 Eyliil 2023 hesap doénemine ait solo finansal tablolarini finansal
tablolar i¢in vermis oldugu bagimsiz denetim rapor gériisii asagida yer almaktadir:

“Bulls Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) 30 Eyliil 2023, 31 Aralik
2022, 30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablolari ile aym tarihlerde sona
eren hesap donemlerine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamhi gelir tablolari, 6zkaynak degisim
tablolar1 ve nakit akis tablolar: ile onemli muhasebe politikalarinin ozeti de déhil olmak iizere
Jfinansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Eylil 2023, 31 Aralik 2022, 30 Eyliil
2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap
donemlerine ait finansal performansum ve nakit akiglarim, Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlarima (“TFRS’lere”) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Isbu Izahname’nin ekinde yer alan yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu raporu
Av. Cahit Ertemel ve Av. Mustafa Enes Savas tarafindan hazirlanmustir.

Av. Mustafa Enes Savas:
Adresi : Actbadem Mah. Cegen Sokak Akasya Koru Kule, D: 109 Uskiidar, Istanbul

Av. Cahit Ertemel
Adresi : Mehmet Akif Mah. Feza Sokak No: 31 I¢ Kap1 No: 1 Kiiciikgcekmece, Istanbul
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Av. Cahit Ertemel ve Av. Mustafa Enes Savas’in hukukgu raporunun isbu Izahname kapsaminda
kamuya agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Yukarida bahsi gegen ve Ihrager’ya aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihra¢ edilen ya da Ihraggi’ya ait menkul
kiymetleri ya da Ihrag¢i’nin menkul kiymetlerini elde etme hakk: ya da taahhiit eden opsiyonlara
sahip degildir. Ayni taraflarin Ihragg ile herhangi bir istihdam, yénetim, denetim ya da sermaye
baglantis1 bulunmamaktadir.

Ihrager’ya yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin genelinde
muhtelif sekt6r raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Thragg1 olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig1, Thrager’nin bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklar: ilgili
bélumlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tigiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden ge¢irilmemistir.

Thrage1, iigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanls veya yamltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1 Konsolidasyona Dahil Edilenler Hari¢ Olmak Uzere Ihrag¢inin Finansal Yatirimlar:
Hakkinda Bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo tarihi olan 31.12.2023 tarihi itibariyla
girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

] Dogrudan Etkin Oy
Sirket Kurulu | Faaliyet | Ilk Yatirnm | ve Dolayh Oran Kullam | Finan | Cikis
Adi/Unvani s Yeri | Konusu Tarihi Ortakhik m Giicii | sman | Tarihi
(o)
Pay1 (%) (%)
Bin Ulasim
ve Akilli . =
Sehir Tiirkiye | MIKTOM | 93 119001 | 1,00 1,00 | o18 | 9Y%ka | Devam
Teknolojileri abilite ynak | Etmekte
A.S.
Spor ve
Sporttz Spor ;5 .
Yatrmlari | Tarkiye | K200 1129001 | 073 073 | o073 | ©%a | Devam
AS yatirimla ynak | Etmekte
o r1
Oncosem Ilag,
i bl Ozka | Devam
Sistemler Tiirkiye | ekipman | 30.12.2021 5 4,17 4,17 K
San. ve Tic. ve ynak | Etmekte
A.S. cihazlar
Repg Real Enerji .
Power Tiirkiye | verimlili | 10.03.2022 2 202 | 2,02 OZ;‘E Devam
Industry TS 51 yn tmekte
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Gergek Giig sistemler
Enerji Uretim 1
Sistemleri
Sanayi ve
Tic. A.S.
Istanbul Katilma »
Portfy One Turkiye | GSYF | 05.04.2022 | pay1 satin - - Oﬁ:ﬁ g;:i;
Life GSYF alinmistir Y
GAMI . Teknoloj Ozka | Devam
Teknoloji A.S Tiirkiye ; 28.12.2022 4 4,00 4,00 ik | Bamekis
Mediazz Yeni
Medya ve . -
Teknoloji Tairkiye | 195210 | 24 042023 1,79 1,79 1,79 | O%a | Devam
i ynak | Etmekte
Yatirimlart
A.S.
Re-Pie
Katilma =
Portfoy oy Ozka | Devam
Perakende Tirkiye | GSYF | 05.05.2023 gﬁyl slattm - - ynak | Etmekte
GSYF gt
Finar lletisim Teknoloj Ozka | Devam
Teknolojileri | Tiirkiye 107901 24.07.2023 12,78 12,78 12,78
AS. i ynak [ Etmekte
Re-Pie
" Katilma --
Partioy Tiirkiye | GSYF | 07.08.2023 | pay1 satin - ’ i, | Davam
Secondary 1 + ynak | Etmekte
GSYF* alinmigtir
Re-Pie Katilma =
Portfoy Arf | Tirkiye | GSYF | 06.09.2023 | payisatm | - . e pevan
GSYF alinmigtir Y
Eziletll:oﬂfoy Katilma Ozka Devam
Turkiye | GSYF | 20.12.2023 | pay1 satin - - Etmekte
Ventures 1 ¢ ynak dir
GSYF alinmigtir
Milpa Tlcarl Toptan
ve Sinai
Uriinler Ve Gty | D0¥AI
Tiirkiye | Peraken | 19.01.2024 7,18 - - Etmekte
Pazarlama ynak .
. de dir
Sanayi ve Ticaret
Ticaret A.S.*
Tetamat Gida
Yatirimlar kg | L5TRI
Tiirkiye Gida 29.01.2024 %4,1 - - Etmekte
A.S.** ynak dir

* JThrager, 19.01.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile RE-PIE Portféy Secondary GSYF'ye
108.356 adet katilma paywnn iade edilmesine ve akabinde 108.356 adet katilma pay: karsiliginda
14.935.109 adet KH statiisiindeki halka kapali Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi
(MIPAZ) hisse senedi alinmasina karar verilmistir. Ihragci, bu islem sonucunda

!l) &
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MIPAZ da %7,18 oramnda pay sahibi olmustur. Ihragci’mn bu islem sonucunda RE-PIE Portfsy
Secondary GSYF 'de bir kisim katilma payr kalmistir.

** [sbu yatwim 31.12.2023 tarihinden sonra gergeklesmis oldugundan otirii (29.01.2024)
31.12.2023 tarihli bilangolara yansimanmugtir.

32. PAYLARILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilecek Paylar’in elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
almarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatirrmecilarin vergi danigmanlarina danigmasi
gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu [zahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi
mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta
mevzuatin geriye yénelik olarak da degisebileceginin goz 6niinde bulundurulmas: gerekmektedir.

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhklari Kazanglarinin Vergilendirilmesi
a. Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi A¢isindan

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin tiim kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir (5520
say1li Kurumlar Vergisi Kanunu m.5/1-d-3).

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin kurum kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna olmakla
beraber, bu ortakliklarin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanglar1, ortaklara dagitilsin
veya dagitilmasin, ortaklik biinyesinde % 15 oraminda vergi kesintisine tabidir.(5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3) Bununla beraber, ortaklik biinyesinde yapilacak kurumlar
vergisi kesinti oram: Bakanlar Kurulu'nca sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran
gecerlidir.(2009/14594 sayili B.K.K) Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak
ortaklik biinyesinde vergi kesintisine tabi tutulan kazanglarin ortaklara kar pay1 olarak dagitilmasi
halinde, kar dagitimina bagli vergi kesintisi yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.(Kurumlar Vergisi
1 No.lu Genel Tebligi Béliim: 15.6.1)

b. Gelir Vergisi Diizenlenmesi A¢isindan

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/a maddesi uyarinca girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
portf8y isletmeciligi kazanglar tizerinden, dagitilsin dagitilmasin, gelir vergisi tevkifati yapilacag:
belirtilmis ve bu oran yiizde sifir olarak belirlenmis ise de; sonradan yiiriirliige giren ve halen
yurirliikteki 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici 1.Maddesinin (1) nolu fikrasinda
yer alan "bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar tizerinden Gelir
Vergisi Kanunu'nun 94. maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz." hiikkmii nedeni ile Gelir Vergisi
Kanunu'nun bahsedilen 94/6-a hiikmiiniin uygulanmasi s6z konusu degildir.

¢. 7440 sayih Kanun ile getirilen diizenlemenin etkisi
Yatinnmcilarca girisim sermayesi yatirum fon ve ortakliklarindan elde edilen gelir ve kazanglar

Kurumlarin agagidaki kazanglar1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-a-3 maddesi uyarinca
kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
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“Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi
yatirim ortakliklarimn hisse senetlerinden elde ettikleri kdr paylar: ile katilma paylarinin fona
iadesinden dogan gelirler.”

Bu kapsamda, kurumlar vergisi miikellefi olan yatinmecilarca 2022 hesap dénemine iligkin
verilecek kurumlar vergisi beyannamesinde yukarida belirtilen istisnalardan yararlanilmigsa,
istisna edilen tutar iizerinden %5 oraninda ek vergi hesaplanacaktir.

Vergi Usul Kanunu'nun 279. maddesi uyarinca, hisse senetleri (GSYO dahil) ile fon portfyiiniin
en az % 51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu
katilma belgelerinin (GSYF dahil) alis bedeli ile degerlenmesi gerektiginden bu kapsama giren
yatirim fonlarinin deger artis kazanglari istisna kazang olarak degerlendirilmeyecek ve ek vergiye
tabi olmayacaktir.

Emisyon Primi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-¢ maddesi uyarinca, anonim sirketlerin kuruluslarinda veya
sermayelerini artirdiklar sirada gikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri asan kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir.

Yeni diizenleme ile s6z konusu istisnadan yararlanan kurumlara istisna kazanglar tizerinden %10
oraninda ek vergi getirilmektedir.

Istirak satis kazanct istisnast

Kurumlar Vergisi Kanunu m. 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin, en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa
senetleri riighan haklar ve bu fikranin (a) bendi kapsaminda istisna kazanglarina kaynak olugturan
yatinm fonlarinin katilma paylarinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik kism1”nmin kurumlar
vergisinden istisna tutulacagina iligkin hiikiim yer almaktadir. 2022 hesap donemine iligkin
verilecek kurumlar vergisi beyannamesinde yukarida belirtilen istisnadan yararlanilirsa istisna
edilen tutar iizerinden kurumlar vergisi miikellefi olan yatirimcilarca %10 oraminda ek
vergi hesaplanacaktir.

VUK 325/A kapsaminda girisim sermayesi yatirtm fonu indirimi

Vergi Usul Kanununun 325/A maddesinde, “Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve
denetimine tabi olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan girisim sermayesi yatirim
ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya girisim sermayesi yatirim fonu paylarimin satin
alimmast amaciyla, ilgili dénem kazancindan veya beyan edilen gelirden girisim sermayesi fonu
ayrilabilir. Bu fon, kurum kazancimin veya beyan edilen gelirin %10unu ve 0z sermayenin
%20'sini agamaz.” hitkkmii yer almaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10/1-g maddesi uyarinca, Vergi Usul Kanunu'nun 325/A
maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan edilen gelirin %10'unu
asmayan kismi kurumlar vergisi matrahinin tespitinde, kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde
ayrica gosterilmek sartiyla, kurum kazancindan indirebilecektir.

Yeni diizenleme ile soz konusu indirim ek vergiden miistesna tutulmus olup yukarida bahsedilen
ve fon ayirmak suretiyle yararlamlan indirim tizerinden ek vergi hesaplanmayacaktir.
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Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig1 Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a) Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg Paylarimin Elden Cikarilmasi Karsih@inda
Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen Girisim Sermayesi yatirim ortaklig1 paylariin elden
¢ikarilmasinda uygulanacak stopaj oranlari agagidaki sekildedir.

1) Tam ve dar miikellef gergek kisiler tarafindan elden ¢ikarilan Girisim Sermayesi yatirim
ortaklig1 paylarinda stopaj oram1 %0 olarak dikkate alinacaktir. S6z konusu paylar, 1 yildan
uzun siire elde tutuldugunda da stopaj %0 olarak uygulanacaktir.

2) Tam ve dar miikellef kurumlar tarafindan elden g¢ikarilan Girigim Sermayesi yatirim
ortakliklarin paylarinda ise vergileme, pay1 elden ¢ikaran Sirketin durumuna gore belli
olacaktir. Anonim, limited ve sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketler ve bunlar
benzer yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar: kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler ile bunlara benzer yabanci fonlar tarafindan elde edilenlerde stopaj oran1 %0;
digerlerinde de %10 stopaj uygulanacaktir. S6z konusu paylar bir yildan uzun sgre elde
tutulur ise stopaj aym sekilde %0 olarak uygulanacaktir.

b) Hisse Senetleri Kar Paylarmin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
Gercek Kigsiler
Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK 'nun 94'iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 say1l1
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/1-6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;"
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere" dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1- d maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan ve aym Kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya
dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde,
karpay1 dagitimima bagl tevkifat yapilmayacaktir. (Kurumlar Vergisi I Numarali Genel Tebligi
Bolim 15.3.9)

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22'nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75'inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili "kar paylarinin yarisi”" gelir vergisinden miistesnadr.

GVK'nm 94. maddesine gore;

"Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi
miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, GVK'nin 75. maddesinin ikinci
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan”,

“Tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara
(Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig) ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, GVK'nin 75. maddesinin ikinci
fikrasimin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan”




%10 vergi tevkifat1 yapilir.

GVK'nin 86/1-c maddesi uyarinca, 2022 yil1 gelirleri i¢in 70.000 TL'yi asan Tiirkiye'de tevkifata
tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlan beyanname verilmesini gerektirecektir. Diger taraftan,
kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz hisse senedi
verilmest kar dagitimi sayilmadig: igin tevkifata tabi olmadig: gibi, Pay alim satim kazanglari,
GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde
uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet
borsalarinda islem géren ve 3 (iig) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve bir y1ldan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikartilmasinda
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi bedelsiz hisse edimi gergek
kisi ortaklar yoniinden menkul seraye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi sz konusu
degildir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifati yoluyla vergilendirmesi tam
miikellef gergek kisiler igin yapilan agiklamalar gergevesinde yiiriitiilmektedir. GVK’nin 86’mnc1
maddesinin 2’nci fikras: gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirlerin tamami Tiirkiye’de
tevkifat suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa y1llik beyannameye tabi degisdir. Ancak,
dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK'nin
101. maddesinin 5 numaral fikras1 uyarinca, mallarin ve haklarn elden ¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadir.

GSYO’lara Yatirnm Yapan Kurumlar A¢isindan Getirilen Istisnalar;

31.05.2012 ve 6322 say1li Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile,

A. Girisim Sermayesi Fonu

Vergi Usul Kanunu’nun 325/A maddesi Sermaye Piyasas: Kurulunun dgzenleme ve denetimine
tabi olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan girisim sermayesi yatirim ortakliklarina
sermaye olarak konulmasi veya girisim sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak konulmasi
veya girisim sermayesi fonu ayrilabilir. Bu fon, kurum kazancinin veya beyan edilen gelirin
%10’unu ve 6z sermayenin %20’sini agamaz. Bununla birlikte s6z konusu tutarin GSYO’lara
yapilan yatirimin elden gikarilmasindan itibaren alt1 ay iginde bu maddede belirtilen amagla yeden
kullanilmamasi halinde vergiye tabi olacaktir.

B. istirak Kazanclan Istisnas1

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde ettikleri kar paylar1 kurumlar vergisinden istisna edilmisgtir.

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef kurumlar ile paylarim Tirkiye’deki bir is yeri
veya daimi temsilcisi vasitasiyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay:
ddemeleri tevfikata tabi degildir (Kurumlar Vergisi Kanunu m15/2 ve m/30/3). Bu kurumlarin,
diger mikelef* Kurumlardan aldiklap kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar verigisnden
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istisnadir (Kurumlar Vergisi Kanunu m5/1-8-1). Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar
paylar igin dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kér
payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir (Kurumlar Vergisi Kanunu m34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirnm fon ve
ortakligindan alinan kir paymin gecerli kesinti orami kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir i yeri veya daimi temsilci vasitasi olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6denekleri tam miikellef ger¢ek kisilere ddenen kar
paylarina iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevfikat uygulamasina konu alacaktir. Menkul
sermaye iratlari lizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai
vergi olup (Kurumlar Vergisi Kanunu m.30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul sermaye
iratlarinin beyan yoluyla vergilendirmesi gerekmektedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI
33.1 Ihraga veya Halka Arz Eden Tarafindan Izahname’nin Kullamilmasmna Iliskin
Verilen izin ve Izin Verilen Herhangi Bir Yetkili Kurulusun Paylarin Sonradan Tekrar
Satisina Dair Kullandig1 izahnamenin Iceriginden de Ilgili Kisilerin Sorumlu Olmay1
Kabul Ettiklerine Dair Beyanlari:

Yoktur.

33.2 izahnamenin Kullanimina izin Verilen Siire Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

33.3 Paylarin Yetkili Kuruluslarca Sonradan Tekrar Satisa Sunulabilecegi Donem
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

33.4 Paylarm Yetkili Kuruluslarca Sonradan Tekrar Satisa Sunulmasi1 Kapsaminda
Izahnamenin Kullanilabilecegi Ulkeler Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

33.5 Izahname Kullanim Izninin Verilmesinin Sart1 Olan Diger A¢ik ve Objektif Kosullar
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

33.6 Yetkili Kuruluslarca Paylarin Sonradan Tekrar Satisinin Gergeklestirilmesi

Durumunda, Satisin Kosullarmna iliskin Bilgilerin Yetkili Kurulus Tarafindan Satis
Esnasinda Yatirnmcilara Sunulacagina Dair Koyu Harflerle Yazilmis Uyar: Notu:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Mahallesi Bambu Sokak No:5 Besiktas/Istanbul adresindeki ihragginin
merkezi ve _ba§i/uru yerlem ile Ihragc1’nin internet sitesi (www.bullsgirisim.com) ile KAP tasarruf

@bullsyalirimholdin

g.com

044 3175



1) Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, Esas Sozlesme, vb.),

2) Thraggr’nin Izahname’de yer almas: gereken mali tablolari.

35. EKLER
EK 1 :lhrag¢i Esas Sozlesmesi
EK 2 :Ihragci Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3 :31.12.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 Tarihlerinde Son Eren Donemler Itibariyla Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4 :Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 5 :Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Ek 6 :Bagimsiz Hukuk¢u Sorumluluk Beyan

Ek 7 :Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri Hakkinda Rapor
Ek 8 : Fiyat Tespit Raporu

Ek 9 : Degerleme Raporu
Ek 10 : Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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